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1. Цели и задачи дисциплины









Цель дисциплины – формирование целостной системы знаний о функционировании рынка ценных бумаг; видах первичных и вторичных ценных бумаги и производных финансовых инструментов; организации, проведении и оценке фондовых операций, формирование навыков использования полученной информации для совершения операций с ценными бумагами, выполнения финансового анализа. 

 Задачи дисциплины:
- выяснение экономической сущности рынка ценных бумаг, его места в финансовой системе;

- выяснение экономической сущности ценных бумаг и производных финансовых инструментов, рассмотрение особенностей конкретных видов ценных бумаг, условий их выпуска и обращения, возможностей использования в хозяйственной практике экономических субъектов; 

- рассмотрение структуры финансовых рынков, участников (профессиональных участников, эмитентов, инвесторов), их взаимодействия при организации выпуска и обращения ценных бумаг, а также операций различных категорий участников с финансовыми инструментами; 

- формирование представления об основах инвестирования на финансовых рынках, о методах инвестиционного анализа, оценке финансовых рисков;

- рассмотрение систем регулирования финансовых рынков; 

- формирование представления об инфраструктуре финансовых рынков;

- формирование представления об использовании финансовых инструментов для управления личными финансами.

2. Место дисциплины в структуре ООП

Дисциплина «Рынок ценных бумаг» относится к вариативной части учебного плана, дисциплина по выбору.     

Дисциплина основывается на результатах освоения следующих дисциплин: Макроэкономика, Финансы, Мировая экономика и международные кредитные отношения; Деньги, кредит, банки. 
Изучение дисциплины необходимо для дальнейшего освоения таких дисциплин, как: Экономическая оценка инвестиций / Анализ инвестиционной деятельности. 
3. Перечень индикаторов планируемых результатов обучения по дисциплине, соотнесенных с планируемыми результатами освоения образовательной программы

Процесс изучения дисциплины направлен на формирование следующих компетенций и индикаторов их достижений

3.1. Универсальные компетенции выпускников и индикаторы их достижений 

	Категория универсальных компетенций
	Код и наименование универсальной компетенции
	Код и наименование индикатора достижения универсальной компетенции, в процессе изучения дисциплины

	Экономическая культура, в том числе финансовая грамотность


	УК-10 Способен принимать обоснованные экономические решения в различных областях жизнедеятельности
	УК-10.1 Понимает базовые принципы функционирования экономики и экономического развития, цели и формы участия государства в экономике

УК-10.2 Применяет методы личного экономического и финансового планирования для достижения текущих и долгосрочных финансовых целей, использует финансовые инструменты для управления личными финансами (личным бюджетом), контролирует собственные экономические и финансовые риски


3.2. Общепрофессиональные компетенции выпускников и индикаторы их достижений – не предусмотрено

3.3. Профессиональные компетенции выпускника и индикаторы их достижений – не предусмотрено

4. Объем дисциплины и виды учебной работы
	Вид учебной работы
	Всего часов, очная форма 
	Всего часов, заочная форма 

	Контактная работа обучающихся с преподавателем (всего)
	48,15
	12,15

	В том числе:
	
	

	Лекции
	16
	4

	Практические занятия (ПЗ)
	32
	8

	Другие виды контактной работы
	0,15
	-

	Прием зачета
	0,15
	0,15

	Самостоятельная работа (всего)
	59,85
	92

	Контроль (зачет с оценкой)
	-
	3,85

	Общая трудоемкость час
	108
	108

	 Зачетные Единицы Трудоемкости
	3
	3


5. Содержание дисциплины

5.1. Разделы дисциплины и виды занятий для очной формы обучения

	№

п/п
	Наименование разделов

дисциплины
	Лекции
	Практич. занятия
	Самост. работа 
	Контакт. работа
	Контроль 
	Всего

часов


	Формир. компетенции

	1
	Рынок ценных бумаг и его участники. Государственное регулирование РЦБ
	2
	4
	6
	-
	-
	12
	УК-10.1

	2
	Акции 
	2
	4
	5
	-
	-
	11
	УК-10.2

	3
	Облигация
	2
	4
	5
	-
	-
	11
	УК-10.2

	4
	Вексель 
	2
	4
	5
	-
	-
	11
	УК-10.1

	5
	Производные ценные бумаги
	2
	4
	5
	-
	-
	11
	УК-10.1

	6
	Фонды коллективного инвестирования. Другие ценные бумаги
	2
	4
	5
	-
	-
	11
	УК-10.2

	7
	Портфель ценных бумаг
	2
	4
	6
	-
	-
	12
	УК-10.2

	8
	Первичный и вторичный рынки ценных бумаг
	2
	4
	6,85
	-
	-
	12,85
	УК-10.2

	9
	Реферат
	-
	-
	16
	-
	-
	16
	УК-10.1

	10
	Контроль
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	

	11
	Принятие зачета
	-
	-
	-
	0,15
	
	0,15
	

	
	Итого 
	16
	32
	59,85
	0,15
	-
	108
	


5.2. Разделы дисциплины и виды занятий для заочной формы обучения

	№

п/п
	Наименование разделов

дисциплины
	Лекции
	Практич. занятия
	Самост. работа
	Контакт. работа
	Контроль 
	Всего

часов


	Формир. компетенции

	1
	Рынок ценных бумаг и его участники. Государственное регулирование РЦБ
	1
	1
	9
	-
	-
	11
	УК-10.1

	2
	Акции 
	1
	2
	8
	-
	-
	11
	УК-10.2

	3
	Облигация
	1
	2
	8
	-
	-
	11
	УК-10.2

	4
	Вексель 
	1
	-
	10
	-
	-
	11
	УК-10.1

	5
	Производные ценные бумаги
	-
	-
	11
	-
	-
	11
	УК-10.1

	6
	Фонды коллективного инвестирования. Другие ценные бумаги
	-
	2
	8
	-
	-
	11
	УК-10.2

	7
	Портфель ценных бумаг
	-
	-
	11
	-
	-
	11
	УК-10.2

	8
	Первичный и вторичный рынки ценных бумаг
	-
	1
	10
	-
	-
	11
	УК-10.2

	9
	Реферат
	-
	-
	16
	-
	-
	16
	УК-10.1

	10
	Контроль
	-
	-
	-
	-
	-
	3,85
	

	11
	Принятие зачета
	-
	-
	-
	0,15
	
	0,15
	

	
	Итого 
	4
	8
	92
	0,15
	-
	108
	


5.3 Содержание разделов дисциплины (по лекциям)  

	№ п/п
	Наименование тем (разделов)
	Содержание тем (разделов)
	Трудоемкость, час 
	Формир. индикаторы компетенции 

	
	
	
	очная форма
	заочная форма
	

	1
	Рынок ценных бумаг и его участники. Государственное регулирование РЦБ
	Понятие и функции РЦБ. Классификация РЦБ. Субъекты РЦБ. Процедура размещения ЦБ. Государственное регулирование рынка ценных бумаг. Классификация ЦБ.
	2
	1
	УК-10.1

	2
	Акции 
	Понятие, виды акций. Способы размещения акций. IPO. Риски, связанные с инвестициями в акции. Средства фундаментального и технического анализа, используемые при оценке акций. Проверка акций при покупке вне биржи. Функции депозитария и регистраторов при покупке и продаже акций.  
	2
	1
	УК-10.2

	3
	Облигация
	Понятие, виды облигаций. Риски, связанные с инвестициями в облигации. Способы размещения облигаций. Рынок государственных, корпоративных облигаций, еврооблигаций. Ипотечные ценные бумаги. Жилищные сертификаты. Секъюритизация. Оценка надежности облигаций.  
	2
	1
	УК-10.2

	4
	Вексель 
	Понятие, виды векселей. Обязательные реквизиты векселя. Индоссамент, акцепт, аваль. Основные операции с векселями. Риски вексельного обращения. Процедура поверки векселя на подлинность.
	2
	1
	УК-10.1

	5
	Производные ценные бумаги
	Назначение производных финансовых инструментов. Особенности работы с производными финансовыми инструментами. Виды срочных сделок. Преимущества срочных сделок. Риски срочных сделок. Характеристика опциона, фьючерсного и форвардного контракта. Другие производные ЦБ. 
	2
	-
	УК-10.1 /-

	6
	Фонды коллективного инвестирования. Другие ценные бумаги
	Назначение фондов коллективного инвестирования.

Цель создания ПИФов. Типы ПИФов. Виды ПИФов и структура активов ПИФов. Выбор ПИФа для инвестирования. Риски, связанные с инвестициями в ПИФы. Защита инвестора. 

Депозитные и сберегательные сертификаты. Другие ценных бумаги.
	2
	-
	УК-10.2/-

	7
	Портфель ценных бумаг
	Механизм принятия решений на РЦБ. 

Технический и фундаментальный анализ. Понятие и значение фондовых индексов. Биржевые средние. Виды биржевых индексов, способы их расчета. Российские и зарубежные фондовые индексы. 

Формирование портфеля ЦБ. Агрессивный и пассивный портфели ЦБ. Диверсификация портфеля ЦБ. Особенности доверительного управления портфелем ЦБ клиента. 
	2
	-
	УК-10.2 /-

	8
	Первичный и вторичный рынки ценных бумаг
	Характеристика первичного и вторичного рынков. 

Технология работы биржевого рынка: назначение биржи; порядок заключения сделки. Специальные компьютерные программы. Брокеры на РЦБ. Структура и функции подразделений Московской биржи, Санкт-Петербургской биржи.

Внебиржевой РЦБ.

Инсайдерская информация и манипулирование рынком.
	2
	-
	УК-10.2 /-

	
	Итого 
	
	16
	4
	-


5.4 Лабораторный практикум для студентов очной формы обучения – не предусмотрен.
5.5 Лабораторный практикум для студентов заочной формы обучения – не предусмотрен.

5.6 Практические занятия 
	№ п/п
	Наименование тем (разделов)
	Содержание тем (разделов)
	Трудоемкость, час 
	Формир. индикаторы компетенции 

	
	
	
	очная форма
	заочная форма
	

	1
	Рынок ценных бумаг и его участники. Государственное регулирование РЦБ
	Понятие и функции РЦБ. Классификация РЦБ. Субъекты РЦБ. Процедура размещения ЦБ. Государственное регулирование рынка ценных бумаг. Классификация ЦБ.
	4
	1
	УК-10.1

	2
	Акции 
	Понятие, виды акций. Способы размещения акций. IPO. Риски, связанные с инвестициями в акции. Средства фундаментального и технического анализа, используемые при оценке акций. Проверка акций при покупке вне биржи. Функции депозитария и регистраторов при покупке и продаже акций.  
	4
	2
	УК-10.2

	3
	Облигация
	Понятие, виды облигаций. Риски, связанные с инвестициями в облигации. Способы размещения облигаций. Рынок государственных, корпоративных облигаций, еврооблигаций. Ипотечные ценные бумаги. Жилищные сертификаты. Секъюритизация. Оценка надежности облигаций.  
	4
	2
	УК-10.2

	4
	Вексель 
	Понятие, виды векселей. Обязательные реквизиты векселя. Индоссамент, акцепт, аваль. Основные операции с векселями. Риски вексельного обращения. Процедура поверки векселя на подлинность.
	4
	-
	УК-10.1 /-

	5
	Производные ценные бумаги
	Назначение производных финансовых инструментов. Особенности работы с производными финансовыми инструментами. Виды срочных сделок. Преимущества срочных сделок. Риски срочных сделок. Характеристика опциона, фьючерсного и форвардного контракта. Другие производные ЦБ. 
	4
	-
	УК-10.1 /-


	6
	Фонды коллективного инвестирования. Другие ценные бумаги 
	Назначение фондов коллективного инвестирования.

Цель создания ПИФов. Типы ПИФов. Виды ПИФов и структура активов ПИФов. Выбор ПИФа для инвестирования. Риски, связанные с инвестициями в ПИФы. Защита инвестора. 

Депозитные и сберегательные сертификаты. Другие ценных бумаги.
	4
	2
	УК-10.2

	7
	Портфель ценных бумаг
	Механизм принятия решений на РЦБ. 

Технический и фундаментальный анализ. Понятие и значение фондовых индексов. Биржевые средние. Виды биржевых индексов, способы их расчета. Российские и зарубежные фондовые индексы. 

Формирование портфеля ЦБ. Агрессивный и пассивный портфели ЦБ. Диверсификация портфеля ЦБ. Особенности доверительного управления портфелем ЦБ клиента. 
	4
	-
	УК-10.2 /-

	8
	Первичный и вторичный рынки ценных бумаг
	Характеристика первичного и вторичного рынков. 

Технология работы биржевого рынка: назначение биржи. порядок заключения сделки. Специальные компьютерные программы. Брокеры на РЦБ. Структура и функции подразделений Московской биржи, Санкт-Петербургской биржи.

Внебиржевой РЦБ.

Инсайдерская информация и манипулирование рынком.
	4
	1
	УК-10.2

	
	Итого 
	
	32
	8
	-


5.7 Самостоятельная работа для студентов очной формы обучения
	№ 

п/п
	Наименование тем (разделов)
	Тематика самостоятельной работы
	Трудоемкость, час.
	Формир. индикаторы компетенции
	Текущий контроль 

	1
	Рынок ценных бумаг и его участники. Государственное регулирование РЦБ
	Проработка лекций, учебной литературы, ответ на вопросы по теме, решение тестового задания.
	6
	УК-10.1
	Фронтальный опрос, тестовое задание

	2
	Акции 
	Проработка лекций, учебной литературы, ответ на вопросы по теме, решение тестового задания. Решение задач.
	5
	УК-10.2
	Тестовое задание

Контрольная работа



	3
	Облигация
	Проработка лекций, учебной литературы, ответ на вопросы по теме, решение тестового задания. Решение задач.
	5
	УК-10.2
	Тестовое задание Контрольная работа



	4
	Вексель 
	Проработка лекций, учебной литературы, ответ на вопросы по теме, решение тестового задания. Решение задач. 
	5
	УК-10.1
	Тестовое задание Контрольная работа



	5
	Производные ценные бумаги
	Проработка лекций, учебной литературы, ответ на вопросы по теме, решение тестового задания. 
	5
	УК-10.1
	Фронтальный опрос, тестовое задание 

	6
	Фонды коллективного инвестирования. Другие ценные бумаги
	Проработка лекций, учебной литературы, ответ на вопросы по теме.  
	5
	УК-10.2
	Фронтальный опрос, тестовое задание, решение задач на ПЗ

	7
	Портфель ценных бумаг
	Проработка лекций, учебной литературы, ответ на вопросы по теме, решение тестового задания. Решение задач.
	6
	УК-10.2
	Фронтальный опрос, тестовое задание, решение задач на ПЗ

	8
	Первичный и вторичный рынки ценных бумаг
	Проработка лекций, учебной литературы, ответ на вопросы по теме 
	6,85
	УК-10.2
	Фронтальный опрос, тестовое задание

	9
	Реферат 
	Подготовка реферата
	16
	УК-10.1
	Проверка и оценка реферата 

	
	
	Итого
	59,85
	-
	-


Самостоятельная работа для студентов заочной формы обучения

	№ 

п/п
	Наименование тем (разделов)
	Тематика самостоятельной работы
	Трудоемкость, час.
	Формир. индикаторы компетенции
	Текущий контроль 

	1
	Рынок ценных бумаг и его участники. Государственное регулирование РЦБ
	Проработка лекций, учебной литературы, ответ на вопросы по теме, решение тестового задания.
	9
	УК-10.1
	Фронтальный опрос, тестовое задание

	2
	Акции 
	Проработка лекций, учебной литературы, ответ на вопросы по теме, решение тестового задания. Решение задач.
	8
	УК-10.2
	Тестовое задание

Контрольная работа



	3
	Облигация
	Проработка лекций, учебной литературы, ответ на вопросы по теме, решение тестового задания. Решение задач.
	8
	УК-10.2
	Тестовое задание Контрольная работа



	4
	Вексель 
	Проработка лекций, учебной литературы, ответ на вопросы по теме, решение тестового задания. Решение задач. 
	10
	УК-10.1
	-



	5
	Производные ценные бумаги
	Проработка лекций, учебной литературы, ответ на вопросы по теме, решение тестового задания. 
	11
	УК-10.1
	-

	6
	Фонды коллективного инвестирования. Другие ценные бумаги
	Проработка лекций, учебной литературы, ответ на вопросы по теме.  
	8
	УК-10.2
	Фронтальный опрос, тестовое задание, решение задач на ПЗ

	7
	Портфель ценных бумаг
	Проработка лекций, учебной литературы, ответ на вопросы по теме, решение тестового задания. Решение задач.
	11
	УК-10.2
	-

	8
	Первичный и вторичный рынки ценных бумаг
	Проработка лекций, учебной литературы, ответ на вопросы по теме 
	10
	УК-10.2
	Фронтальный опрос, тестовое задание

	9
	Реферат 
	Подготовка реферата
	16
	УК-10.1
	Проверка и оценка реферата 

	
	
	Итого
	92
	-
	-


5.8 Практическая подготовка для студентов очной формы обучения – отсутствует.

5.9 Практическая подготовка для студентов заочной формы обучения – отсутствует.

6. Примерная тематика курсовых проектов (работ) – отсутствует.

7. Методы и формы организации обучения

Технологии интерактивного обучения при разных формах занятий в часах (для студентов очной формы обучения 4ч/ заочной формы 0ч).

	                               Формы

Методы
	Лекции,

час 
	Практические занятия, час 
	Всего,

час

	Обсуждение тестовых заданий
	-
	4/-
	4/-

	Итого интерактивных занятий
	-
	4/-
	4/-


8. Методические указания для студентов по освоению дисциплины

Общие рекомендации

Для сокращения затрат времени на изучение дисциплины необходимо своевременно выяснить, какой объем информации следует усвоить, какие умения приобрести для успешного освоения дисциплины, какие задания выполнить для того, чтобы получить достойную оценку. Сведения об этом имеются в разработанной рабочей учебной программы дисциплины.

Регулярное посещение лекций и практических занятий не только способствует успешному овладению профессиональными знаниями, но и помогает наилучшим образом организовать время, т.к. все виды занятий распределены в семестре планомерно, с учетом необходимых временных затрат. Важная роль в планировании и организации времени на изучение дисциплины отводится знакомству с самостоятельной работой студентов по данной дисциплине, которая содержит виды самостоятельной работы для всех разделов дисциплины. 

Чтобы содержательная информация по дисциплине запоминалась, целесообразно изучать ее поэтапно – по темам и в строгой последователь​ности, поскольку последующие темы, как правило, опираются на предыдущие. При подготовке к практическим занятиям целесообразно за несколько дней до занятия внимательно 1–2 раза прочитать нужную тему, попытавшись разобраться со всеми теоретико-методическими положениями и примерами. Для более глубокого усвоения материала крайне важно обратиться за помощью к основной и дополнительной учебной, справочной литературе, журналам или к преподавателю за консультацией. За день до практического занятия необходимо повторить определения базовых понятий, классификации, структуры и другие базовые положения.

Важной частью работы студента является знакомство с основной, дополнительной, научной, периодической и справочной литературой, поскольку лекционный материал, при всей его важности для процесса изучения дисциплины, содержит лишь минимум необходимых теоретических сведений. Высшее образование предполагает более глубокое знание предмета. Кроме того, оно предполагает не только усвоение информации, но и формирование навыков исследовательской работы.  

Описание последовательности действий при изучении дисциплины

Освоение дисциплины включает несколько составных элементов учебной деятельности.

1. Внимательное чтение рабочей программы дисциплины (помогает целостно увидеть структуру изучаемых вопросов).

2. Изучение методических рекомендаций по самостоятельной работе студентов.

3. Важнейшей составной частью освоения дисциплины является посещение лекций и их конспектирование. Глубокому освоению лекционного материала способствует предварительная подготовка, включающая чтение предыдущей лекции, работу с основной, дополнительной, научной, периодической и справочной литературой.

4. Регулярная подготовка к практическим занятиям включает:

· проработка лекций, учебной литературы при ответе на вопросы по теме (разделу) дисциплины;

· изучение научных сведений по данной теме;

· подготовка основных терминов (глоссария) по теме;

· подготовка доклада и презентации к нему;

· составление конспекта плана ответа на основные вопросы практического занятия, в т. ч. составление схем, таблиц;

· посещение консультаций преподавателя с целью выяснения возникших сложных вопросов при подготовке к занятию, пересдаче не выполненных контрольных заданий;

· решение задач с экономическими расчетами по темам;

· решение тестовых заданий.

5. Самостоятельная проработка тем, не излагаемых на лекциях. Написание конспекта по рекомендуемым источникам.

6. Самостоятельная проработка тем, пропущенных студентом. Написание конспекта по рекомендуемым источникам.

7. Подготовка к промежуточной аттестации в течение семестра. 

Рекомендации по ведению конспектов лекций

Конспектирование лекции – важный шаг в запоминании материала, поэтому конспект лекций необходимо иметь каждому студенту. Задача студента на лекции – одновременно слушать преподавателя, анализировать и конспектировать информацию. При этом не нужно стремиться вести дословную запись. Важно выделять наиболее важную информацию и сокращенно записывать ее. При этом одно и то же содержание фиксируется в сознании четыре раза: во-первых, при самом слушании; во-вторых, когда выделяется главная мысль; в-третьих, когда подыскивается обобщающая фраза, и, наконец, при записи. Материал запоминается более полно, точно и прочно. 

Хороший конспект – залог четких ответов на занятиях, хорошего выполнения устных опросов, самостоятельных и контрольных работ. Конспект помогает не только лучше усваивать материал на лекции, он оказывается незаменим при подготовке к зачету (экзамену). Следовательно, важно оформить конспект таким образом, чтобы важная информация была выделена в самостоятельные абзацы, была подчеркнута, в т.ч. цветными маркерами. Конспект должен иметь поля для заметок. Это могут быть библиографические ссылки или собственные комментарии.

Рекомендации по подготовке к практическим занятиям

Задачами подготовки к практическому занятию является формирование у студентов навыков самостоятельного мышления, публичного выступления, обобщения и анализа материала, самостоятельного выполнения экономических расчетов.

В процессе подготовки к практическим занятиям студент:

1) самостоятельно работает с учебной, научной, периодической и справочной литературой. При этом студент находит, отбирает, группирует, обобщает, анализирует информацию;

2) готовится к выступлению перед аудиторией с докладом и презентацией;

3) готовится по вопросам, предложенным для каждой темы;

4) выполняет тестовые задания;

5) решает задачи с экономическими расчетами, дает оценку рассчитанным экономическим показателям, формулирует собственные выводы. 

Общие рекомендации по изучению литературы

1. Всю учебную литературу желательно изучать «под конспект». Чтение литературы, не сопровождаемое конспектированием, даже пусть самым кратким – бесполезная работа. Цель написания конспекта по дисциплине – сформировать навыки по поиску, отбору, анализу и формулированию учебного материала. Эти навыки обязательны для любого специалиста с высшим образованием независимо от выбранной специальности, а тем более это важно для экономиста, менеджера, которые работают с текстовыми документами. 

2. Написание конспекта должно быть творческим – нужно не переписывать текст из источников, но пытаться кратко излагать своими словами содержание ответа, при этом максимально его структурируя и используя символы и условные обозначения. Копирование и заучивание неосмысленного текста трудоемко и по большому счету не имеет большой познавательной и практической ценности.

3. При написании конспекта используется тетрадь либо создается отдельный файл. Страницы нумеруются, каждый новый вопрос начинается с нового листа, для каждого контрольного вопроса на зачете (экзамене) отводится 1-2 страницы конспекта. На полях размещается вся вспомогательная информация – ссылки, вопросы, условные обозначения и т.д.

4. В идеале должен получиться полный конспект по программе дисциплины, с выделенными определениями, узловыми пунктами, примерами, неясными моментами, проставленными на полях вопросами.

5. При работе над конспектом обязательно выявляются и отмечаются трудные для самостоятельного изучения вопросы, с которыми уместно обратиться к преподавателю при посещении установочных лекций и консультаций, либо в индивидуальном порядке.

6. При чтении учебной и научной литературы всегда следить за точным и полным пониманием значения терминов и содержания понятий, используемых в тексте. Всегда следует уточнять значения по словарям или энциклопедиям, при необходимости записывать.

7. При написании учебного конспекта обязательно указывать все прорабатываемые источники, автора, название, дата и место издания, с указанием использованных страниц.

Подготовка к промежуточной аттестации

При подготовке к промежуточной аттестации студенту необходимо: 

– ознакомиться со списком контрольных вопросов или фондом тестовых заданий; 

– повторить теоретический материал дисциплины, используя материал лекций, учебной, научной, периодической и справочной литературы;

– повторить основные понятия, формулы расчета экономических показателей. 

Задание на промежуточной аттестации включает один открытый вопрос. 

9. Перечень учебно-методического обеспечения для самостоятельной работы студентов

Учебно-методическое обеспечение включает:

рабочую программу дисциплины;

фонд оценочных средств по дисциплине;

методические рекомендации по самостоятельной работе студента;

основную, дополнительную литературу.  

10. Рейтинговая система для оценки успеваемости студентов

Таблица 10.1 - Бальные оценки для элементов контроля

	Элементы учебной деятельности
	Максимальный балл на 1-ую КТ с начала семестра
	Максимальный балл за период между 1-й КТ и на конец семестра
	Всего за

семестр

	Посещение занятий
	5
	5
	10

	Фронтальный опрос 
	5
	5
	10

	Контрольная работа 
	7
	8
	15

	Тестовое задание 
	5
	5
	10

	Решение задач на ПЗ
	5
	5
	10

	Реферат 
	-
	10
	10

	Компонент своевременности
	-
	5
	5

	Итого максимум за период:
	27
	43
	70

	Сдача зачета с оценкой (максимум)
	-
	-
	30

	Нарастающим итогом
	27
	43
	100


Таблица 10.2 - Бальные оценки для элементов контроля (заочная форма обучения)

	Элементы учебной деятельности
	Всего за

семестр

	Посещение занятий
	10

	Фронтальный опрос 
	10

	Контрольная работа 
	15

	Тестовое задание 
	10

	Решение задач на ПЗ
	10

	Реферат 
	10

	Компонент своевременности
	5

	Итого максимум за период:
	70

	Сдача зачета с оценкой (максимум)
	30

	Нарастающим итогом
	100


Таблица 10.3 - Пересчет суммы баллов в традиционную и международную оценку

	Оценка  
	Итоговая сумма баллов 

(учитывает успешно сданный экзамен (зачет))
	Оценка (ЕСТS)
	Уровень освоения компетенции 

	5 «отлично» / зачтено
	90 – 100
	А (отлично)
	Высокий

	4 «хорошо» / зачтено
	85 – 89
	В (очень хорошо)
	Продвинутый

	
	75 – 84
	С (хорошо)
	

	
	70 – 74
	D (удовлетворительно)
	

	3 «удовлетворительно» / зачтено

	65 – 69
	
	Пороговый

	
	60 – 64
	E (посредственно)
	

	2 «Неудовлетворительно» / не зачтено
	Ниже 59 баллов
	F (неудовлетворительно)
	-


Итоговая оценка представляет собой сумму баллов, заработанных студентом при выполнении заданий в рамках текущего и промежуточного контроля и выставляется в соответствии с данной шкалой. Успеваемость студентов в семестре определяется следующими критериями: «зачтено» («отлично», «хорошо», «удовлетворительно»), «не зачтено» («неудовлетворительно»).

Успеваемость студентов в семестре определяется следующими оценками: 

«зачтено»– теоретическое содержание курса освоено по всем уровням. «зачет» выставляются по результатам успешного выполнения студентами теоретических, практических работ, контрольных работ, усвоения учебного материала, в соответствии с утвержденной программой обучения, выставляется студенту, усвоившему программный материал глубоко и прочно, с полным пониманием существа вопроса, увязывая фундаментальные положения курса с практическим использованием их для решения технических задач;

«отлично»– теоретическое содержание курса освоено по всем уровням; без пробелов выполнены практические задания;

«хорошо» – теоретическое содержание курса усвоено в пределах порогового и продвинутого уровней; без пробелов выполнены практические задания, допустимы ошибки при выполнении некоторых видов заданий;

«удовлетворительно» – теоретическое содержание курса освоено частично, в пределах порогового уровня; большинство практических заданий выполнено, некоторые, возможно, содержат ошибки;

«не зачтено» («незачет») – теоретическое содержание курса не освоено, дополнительная самостоятельная работа над материалом курса не приведет к существенному повышению качества выполнения учебных заданий;

«неудовлетворительно» – теоретическое содержание курса не освоено, необходимые практические навыки работы не сформированы, большинство практических заданий содержат грубые ошибки, дополнительная самостоятельная работа над материалом курса не приведет к существенному повышению качества выполнения учебных заданий.

11. Фонд оценочных средств.

Представляется отдельным документом и является приложением к рабочей программе.
12. Текущий и промежуточный контроль

12.1 Текущий контроль

Задания для текущего контроля

Тема 1. Рынок ценных бумаг и его участники. Государственное регулирование РЦБ

Вопросы к теме 1 
1. Определите понятие рынка ценных бумаг.

2. Перечислите и охарактеризуйте действие основных функций рынка ценных бумаг.

3. Дайте интерпретацию специфическим функциям рынка ценных бумаг.

4. Какова структура рынка ценных бумаг?

5. Перечислите и охарактеризуйте участников рынка цен​ных бумаг.

6. Дайте определение первичному и вторичному рынку ценных бумаг.

7. Что такое первичный и вторичный рынок ценных бу​маг?

8. Какова структура рынка ценных бумаг?

9. Кто является участниками рынка ценных бумаг?

10. В чем состоят функции профессиональных участни​ков рынка ценных бумаг?

11. Назовите типы инвесторов ценных бумаг.

12. Каково значение и роль инвестиционных институтов в функционировании рынка ценных бумаг?

13. Чем представлена инфраструктура рынка ценных бумаг России?

14. Кто может выступать в качестве институциональных инвесторов?

15. Что организует депозитарную систему в России?

16. Какие цели преследуют основные группы инвесто​ров на рынке ценных бумаг?

17. Каково назначение расчетно-клиринговой организа​ции?

18. Каково назначение депозитария?

19. Назовите этапы размещения ценных бумаг.

20. Для чего нужен проспект эмиссии?

21. Какая организация является регулятором российско​го фондового рынка?

Тестовое задание к теме 1 
1. В зависимости от особенности передачи прав выделяют следующие виды ценных бумаг:
а) именные;
б) ордерные;
в) на предъявителя;
г) основные;
д) производные.
2. Допускает ли действующее в России законодательство бездокументарную форму именной ценной бумаги?
а) да;
б) нет;
в)
в определенном соотношении к величине уставного капитала хозяйственного общества;
г)
да, если ценная бумага является производной;
д)
нет, кроме исключений, определенных законодательством.
3 Ордерными ценными бумагами являются:
а)
депозитарные сертификаты;
б)
переводные векселя;
в)
простые векселя;
г)
облигации;
д)
чеки.
4 Документы, которые удостоверяют обязательственные и иные права, осуществление или передача которых возможны только при их предъявлении - это:
а)
документарные ценные бумаги;
б)
бездокументарные ценные бумаги;
в)
именные ценные бумаги;
г)
ценные бумаги на предъявителя.
5 Форма существования капитала, которая может передаваться вместо него самого, обращаться на рынке и приносить доход:
а)
ценная бумага;
б)
акция;
в)
облигация;
г)
документарная ценная бумага.
6 Качество ценной бумаги характеризуется следующими показателями:
а)
ликвидность;
б)
доходность;
в)
прибыль;
г)
ставка дивиденда;
д)
риск.
7 Сумма средств, которую представляет ценная бумага при обмене действительный капитал при выпуске или погашении:
а)
номинальная стоимость;
б)
рыночная стоимость;
в)
ликвидационная стоимость;
г)
реальная стоимость.
8 Стоимость ценной бумаги, возникающая в процессе капитализации ее имущественных прав:
а)
номинальная стоимость;
б)
рыночная стоимость;
в)
ликвидационная стоимость;
г)
реальная стоимость.
9 Экономические реквизиты ценной бумаги включают:
а)
номинал;
б)
период обращения;
в)
подписи и печати;
г)
порядковый номер;
д)
форму существования.
10 Технические реквизиты ценной бумаги включают:
а)
номинал;
б)
период обращения;
в)
подписи и печати;
г)
порядковый номер;
д)
форму существования.
11
Ценные бумаги, владельцы которых зафиксированы в реестре собственников:
а)
именные;
б)
ордерные;
в)
на предъявителя;
г)
основные;
д)
производные.
12
Ценная бумага, передача прав по которой осуществляется простым вручением:
а)
именная;
б)
ордерная;
в)
на предъявителя;
г)
основная;
д)
производная.
13 Характеристики ценной бумаги включают:
а)
временные характеристики;
б)
пространственные характеристики;
в)
рыночные характеристики;
г)
стоимостные характеристики;
д)
характеристики риска.
14 Пространственные характеристики ценных бумаг содержат:
а)
срок существования;
б)
форму существования;
в)
форму выпуска;
г)
вид эмитента;
д)
вид номинала.
15 Рыночные характеристики ценных бумаг содержат:
а)
срок существования;
б)
форму существования;
в)
форму выпуска;
г)
вид эмитента;
д)
национальную принадлежность.
16 По форме выпуска ценные бумаги можно разделить на:
а)
документарные и бездокументарные;
б)
эмиссионные и неэмиссионные;
в)
государственные и негосударственные;
г)
регистрируемые и нерегистрируемые.
17 По объему предоставляемых прав ценных бумаги бывают:
а)
государственные и негосударственные;
б)
основные и производные;
в)
рыночные и нерыночные;
г)
доходные и бездоходные.
18 Срочные ценные бумаги, по которым не установлен срок погашения, а определен порядок выкупа:
а)
основные;
б)
производные;
в)
отзывные;
г)
рыночные;
д)
нерегистрируемые.
19 Ценные бумаги, которые являются объектом для вложения денег как капитала - это:
а)
основные бумаги;
б)
инвестиционные бумаги;
в)
рыночные бумаги;
г)
эмиссионные бумаги;
д)
государственные ценные бумаги.
20 Ценные бумаги, обслуживающие денежные расчеты на рынках:
а)
основные бумаги;
б)
неинвестиционные бумаги;
в)
рыночные бумаги;
г)
эмиссионные бумаги;
д)
производные бумаги.
21 По форме существования ценные бумаги можно разделить на:
а)
документарные и бездокументарные;
б)
эмиссионные и неэмиссионные;
в)
государственные и негосударственные;
г)
регистрируемые и нерегистрируемые.
22 Ценные бумаги, которые обычно выпускаются большими сериями, в которых все бумаги идентичны, называются:
а) государственные бумаги;
б)
инвестиционные бумаги;
в)
рыночные бумаги;
г)
эмиссионные бумаги;
д)
производные бумаги.
23 Упорядоченное единство ценных бумаг как представителей капитала, титулами которого они являются:
а)
система ценных бумаг;
б)
структура ценных бумаг;
в)
классификация ценных бумаг;
г)
секьюритизация ценных бумаг;
д)
форма ценных бумаг.
24 К эмиссионным ценным бумагам относятся:
а)
акции;
б)
облигации;
в)
векселя;
г)
опционы эмитента;
д)
закладные.
25 Ценные бумаги, которые могут быть досрочно возвращены эмитенту, обязанному их выкупить, называются:
а)
отзывными;
б)
возвратными;
в)
рыночными;
г)
гибридными.
Тема 2. Акции 

Вопросы к теме 2.

1. Что такое акции? 
2. Охарактеризуйте фундаментальные свойства акций как ценных бумаг.
3. Какие права акция дает ее владельцу в Российской Федерации?
4. Перечислите основные преимущества и недостатки акций для потенциального инвестора.
5. Охарактеризуйте процедуру эмиссии акций в России. Какие основные этапы и особенности можно выделить? Какие требования предъявляют к процедуре эмиссии и эмитенту?
6. Каким образом происходит размещение и выкуп акций?
7. Что представляет собой дробление и консолидация акций? В каких случаях они возможны?
8. По каким признакам можно классифицировать акции?
9. Что представляют собой обыкновенные и привилегированные акции? В чем состоит их принципиальное различие? Какие права они дают владельцам?
10. Что такое дивиденд? Опишите порядок объявления и выплаты дивидендов акционерным обществом в России.
12. Что такое дивидендная политика компании? Какие факторы на нее влияют?
13. Какие основные типы дивидендной политики существуют и в каких случаях они применяются?
14. В чем состоит инвестиционная привлекательность акций для инвесторов? Какие основные факторы на нее влияют?
15. Поясните экономическое содержание понятия «доходность» и порядок расчета данного показателя. Какую роль в инвестиционном анализе играет доходность?
16. Каким образом рассчитываются показатели доходности акций? Каковы особенности расчета доходности для обыкновенных и привилегированных акций?
17. Что представляет собой стоимость акций и с какой целью она рассчитывается?
18. Каков порядок расчета стоимости акций для дивидендной модели, стратегического и спекулятивного инвесторов?
Тесты к теме 2 
1 Эмиссионная ценная бумага, которая закрепляет права владельца на получение части прибыли акционерного общества, на участие в управлении:

а)
акция;

б)
облигация;

в)
опцион эмитента;

г)
вексель;

д)
сертификат.

2
Акция закрепляет права владельцев на:

а)
получение дивидендов;

б)
участие в управлении;

в)
получение процентов;

г)
часть имущества, остающегося после ликвидации общества;

д)
переуступку прав требования.

3
Доход по акции выплачивается в виде:

а)
дивиденда;

б)
процента;

в)
купона;

г)
дисконта.

4
Акции в России в соответствии с законодательством могут быть только:

а)
документарными;

б)
бездокументарными;

в)
ордерными;

г)
неэмиссионными.

5
Сумма дивидендов по акциям рассчитывается исходя из:

а)
рыночной цены акций;

б)
номинальной цены акций;

в)
балансовой цены акций;

г)
цене акций при покупке.

6
Уставный капитал общества составляется из:

а)
цены акций при размещении;

б)
номинальной стоимости акций;

в)
рыночной стоимости акций;

г)
балансовой стоимости акций.

7
Номинальная стоимость всех обыкновенных акций общества:

а)
может быть разной;

б)
должна быть одинаковой;

в)
должна быть одинаковой для одного типа акций;

г)
не регламентируется законодательством РФ.

8
Номинальная стоимость привилегированных акций не может в соответствии с ФЗ «Об акционерных обществах» превышать:

а)
5 % от уставного капитала;

б)
10 % от уставного капитала;

в)
15 % от уставного капитала;

г)
25 % от уставного капитала.

9
Номинальная стоимость привилегированных акций публичных обществ должна быть:

а)
не ниже номинальной стоимости обыкновенных акций;

б)
не выше номинальной стоимости обыкновенных акций;

в)
равна номинальной стоимости обыкновенных акций;

г)
выше номинальной стоимости обыкновенных акций.

10
Минимальный уставный капитал публичного общества в России:

а)
10 тыс. р.;

б)
50 тыс. р.;

в)
100 тыс. р.;

г)
200 тыс. р.

11
Минимальный уставный капитал непубличного общества в Российской Федерации:

а)
10 тыс. р.;

б)
50 тыс. р.;

в)
100 тыс. р.;

г)
200 тыс. р.

12
Акции относятся к:

а)
краткосрочным ценным бумагам;

б)
среднесрочным ценным бумагам;

в)
долгосрочным ценным бумагам;

г)
бессрочным ценным бумагам.

13
Цена акции, по которой ее приобретает первый держатель:

а)
эмиссионная;

б)
номинальная;

в)
рыночная;

г)
балансовая.

14 Прибыль, заработанная на одну обыкновенную акцию:

а)
NOPAT;

б)
ЕРS;

в)
ЕВIТ;

г)
RОЕ.

15 Спекулятивные инвесторы в рамках одной отрасли к наиболее

привлекательным отнесут акции с наименьшим значением показателя:

а)
Р/е;

б)
ЕРS;

в)
RR;

г)
RОЕ.

16 Доход от вложений в акции инвестор приобретает в форме:

а)
дивидендов;

б)
процентов;

в)
прироста курсовой стоимости;

г)
переоценки имущества;

д)
купонов.

17
Доходность, характеризующаяся отношением размера годовых дивидендов рыночной цене акций:

а)
текущая;

б)
рыночная;

в)
общая;

г)
полная.

18
Коэффициент реинвестирования чистой прибыли:

а)
Р/е;

б)
ЕРS;

в)
RR;

г)
RОЕ.

19
Отношение рыночной цены акций к ее номиналу называется:

а)
курсом;

б)
дивидендом;

в)
доходностью;

г)
стоимостью.

20
Номинал акции составляет 10 тыс. р., рыночная стоимость - 20 тыс. р., годовая ставка дивидендов - 10 %. Определите сумму начисленных дивидендов:

а)
100 р.;

б)
1000 р.;

в)
200 р.;

г)
2000 р.

21
Право на участие в управлении акционерным обществом имеют владельцы:

а)
обыкновенных акций;

б)
привилегированных акций;

в)
кумулятивных акций;

г)
золотых акций.

22
Право наложить вето на принятие решений по принципиальным вопросам имеет владелец:

а)
обыкновенной акции;

б)
привилегированной акции;

в)
кумулятивной акции;

г)
золотой акции.

23
Источником выплаты дивидендов является:

а)
прибыль после налогообложения;

б)
прибыль до налогообложения;

в)
собственный капитал общества;

г)
доход от финансовых вложений общества.

24
Вознаграждение посредника, который участвует в размещении дополнительных акций общества посредством подписки, не должно превышать:

а)
5 % цены размещения акций;

б)
10 % цены размещения акций;

в)
15 % цены размещения акций;

г)
20 % цены размещения акций.

25
Акционер для блокирования решения общего собрания акционеров о заключении крупной сделки должен иметь:

а)
2 % голосующих акций;

б)
10 % голосующих акций;

в)
25 % + 1 голосующая акция;

г)
50 % + 1 голосующая акция.

26 Эффективность вложений в активы и финансовые инструменты

характеризует показатель:

а)
риска;

б)
доходности;

в)
ликвидности;

г)
стоимости.

27 Акции в Российской Федерации являются:

а)
именными ценными бумагами;

б)
ценными бумагами на предъявителя;

в)
ордерными ценными бумагами;

г)
именными и ордерными ценными бумагами.

28
Преимущественным правом на получение дохода обладают:

а)
обыкновенные акции;

б)
привилегированные акции;

в)
золотые акции;

г)
кумулятивные акции;

д)
полностью оплаченные акции.

29
Показатель, характеризующий во сколько раз прибыль общества выше суммы выплаченных дивидендов:

а)
дивидендное покрытие;

б)
коэффициент реинвестирования;

в)
коэффициент цена/прибыль;

г)
прибыль на акцию.

Задачи к теме 2 
1. Уставный капитал акционерного общества составляет 10 миллионов рублей, номинальная стоимость обыкновенной акции - 1000 рублей, привилегированной акции - 2500 рублей. Рассчитайте максимально возможное количество привилегированных акций, которое может выпустить общество в соответствии с законодательством России.
2. Какая доходность, полученная инвестором от вложения в привилегированные акции выше: 15 %, полученная за 50 дней или 38 %, полученная за 220 дней?
3. ПАО «Гамма» признано несостоятельным. Общество имеет обязательства перед кредиторами в размере 15 миллионов рублей. У ПАО «Гамма» в обращении находятся 50000 акций. Какова ответственность акционера ПАО «Гамма», владеющего одной акцией, перед кредиторами этого хозяйственного общества?
4. По итогам года совет директоров ПАО «Сигма» принял решение о выплате дивидендов в размере 500 рублей на одну обыкновенную акцию. Какова объявленная ставка дивиденда на обыкновенную акцию, если номинал одной обыкновенной акции 8000 рублей?
5. Компания приобрела 10 февраля 200 акций номиналом 500 р. по цене 3200 р. за штуку, 15 августа она продала их по цене 3320 р. за одну акцию. Какую доходность получила компания от своего вложения, если известно, что 1 марта было объявлено о выплате дивидендов по ставке 8 % годовых? Насколько целесообразна была инвестиция, если известно, что среднерыночная доходность составляет 14 % годовых?
6. Определите максимально возможную ставку дивидендов по одной обыкновенной акции, если известно, что чистая прибыль за 2016 г. составила 140 тысяч рублей, акционерное общество выпустило 1000 акций номиналом 1000 р. (200 из них привилегированные), ставка дивидендов по привилегированным акциям - 8 %.
7. Акции номинальной стоимостью 1000 р. приобретены инвестором по курсу 1,4 и проданы через 3 года после приобретения. За первый год ставка дивидендов составила 18 %, за второй год - 20 %, за третий год - 25 % . Продажа акций произошла по курсу 1,68. Средняя ставка по депозитным вкладам 9 %. Определите полную эффективную доходность акции для инвестора.
8. Компании А и Б выпустили по 1000 акций с одинаковыми ценами: номинальной - 1000 р. / шт. и рыночной - 2000 р. / шт. По итогам года компания А выплатила дивиденд в размере 100 р. на акцию, а компания Б - 150 р. на акцию. У какой компании капитализация изменилась в большей степени и почему?
Тема 3. Облигация

Вопросы к 3 
1. Что такое облигации? Почему облигации называют долговыми ценными бумагами?
2. Укажите основные отличия корпоративных облигаций от акций.
3. Дайте характеристику разным видам облигаций.
4. Назовите условия, соблюдение которых позволяет акционерным обществам осуществить выпуск облигационного займа.
5. Назовите преимущества и недостатки облигационного займа с позиции привлечения дополнительных финансовых ресурсов эмитентом.
6. Сравните значение номинальной стоимости акций и облигаций для инвестора в процессе принятия им инвестиционных решений на вторичном рынке этих ценных бумаг.
7. Что представляет собой доходность облигаций? Каким образом рассчитываются показатели доходности облигации?
8. Каким образом определяется цена облигации? Какие факторы влияют на процесс ценообразования?
9. Охарактеризуйте оценку стоимости разных видов облигаций.
10. Дайте определение накопленному купонному доходу.
11. Какая существует зависимость между величиной дюрации и сроком обращения облигации?
12. На основе каких прогнозных данных рассчитывается дюрация облигации?
13. Что представляют собой эмиссионные операции и с какими целями они совершаются?
14. Какими нормативными правовыми актами регулируется эмиссия ценных бумаг в России?
15. Охарактеризуйте инструменты реализации эмиссионных операций.
16. Что представляет собой процедура эмиссии ценных бумаг и какие этапы она в себя включает?
17. Каким образом осуществляется государственная регистрация выпуска и государственная регистрация отчета об итогах выпуска ценных бумаг?
18. Назовите основные способы размещения ценных бумаг. Кто осуществляет размещение ценных бумаг и каким образом проходит размещение?
19. Какую информацию содержит проспект эмиссии?
Тесты к теме 3 
1 Облигация в соответствии с российским законодательством всегда

погашается по

а)
номинальной стоимости;

б)
рыночной стоимости;

в)
балансовой стоимости;

г)
эмиссионной стоимости.

2 Доходом по облигации являются:

а)
проценты;

б)
дивиденды;

в)
дисконт;

г)
дивиденды и (или) дисконт;

д)
проценты и (или) дисконт.

3
Облигации, которые дают эмитенту право на отсрочку погашения:

а)
облигации с правом погашения;

б)
дисконтные облигации;

в)
продлеваемые облигации;

г)
отсроченные облигации;

д)
отзывные облигации.

4
Облигации, которые могут быть востребованы эмитентом до наступления срока погашения:

а) облигации с правом погашения;

б)
дисконтные облигации;

в)
продлеваемые облигации;

г)
отсроченные облигации;

д)
отзывные облигации.

5 Облигация является:

а)
эмиссионной и долговой ценной бумагой;

б)
эмиссионной и долевой ценной бумагой;

в)
неэмиссионной и долговой ценной бумагой;

г)
неэмиссионной и долевой ценной бумагой.

6 Владелец облигации по отношению к организации-эмитенту облигации является:

а)
должником;

б)
кредитором;

в)
собственником;

г)
заемщиком.

7
Облигации, которые предоставляют право инвестору на ее возврат эмитенту до наступления срока погашения:

а)
облигации с правом погашения;

б)
отсроченные облигации;

в)
отзывные облигации;

г)
дисконтные облигации;

д)
продлеваемые облигации.

8
Облигации, которые предоставляют право инвестору продлить срок погашения и продолжать получать проценты в это время:

а) облигации с правом погашения;

б)
отсроченные облигации;

в)
отзывные облигации;

г)
дисконтные облигации;

д)
продлеваемые облигации.

9
Облигации могут быть:

а)
именными;

б)
ордерными;

в)
на предъявителя;

г)
эмиссионными;

д)
неэмиссионными.

10
По целям облигационного займа различают:

а)
обычные и целевые облигации;

б)
дисконтные и купонные облигации;

в)
отзывные и отсроченные облигации;

г)
текущие и капитальные облигации.

11 Облигации, выпускаемые с целью рефинансирования имеющейся у эмитента

задолженности, называются:

а)
обычные;

б)
капитальные;

в)
целевые;

г)
текущие.

12 Отношение рыночной стоимости облигации к ее номиналу - это:

а)
цена;

б)
курс;

в)
дисконт;

г) процент.

13
Облигации, средства от размещения которых направляются на финансирование конкретных инвестиционных проектов или мероприятий:

а)
обычные;

б)
капитальные;

в)
инвестиционные;

г)
целевые.

14
Могут ли выпускаться облигации без фиксированного срока погашения?

а)
да;

б)
нет;

в)
да, при условии целевого характера займа;

г)
да, если они являются именными.

15
Облигации, вложения в которые сопряжены с высоким риском, называются:

а)
спекулятивные;

б)
рисковые;

в)
макулатурные;

г)
дутые.

16
Цена облигаций, которая складывается в процессе их обращения:

а)
номинальная стоимость;

б)
рыночная стоимость;

в)
балансовая стоимость;

г)
эмиссионная стоимость.

17
Определите курс облигации, если ее номинал составляет 2000 рублей, рыночная стоимость - 4000 рублей:

а)
0,5:

б)
1;

в)
2;

г)
4.

18
Цена, по которой эмитент в зарубежной практике погашает облигацию:

а)
номинальная;

б)
рыночная;

в)
оценочная;

г)
выкупная.

19
Проценты по купонной облигации начисляются к ее:

а)
номинальной стоимости;

б)
рыночной стоимости;

в)
балансовой стоимости;

г)
эмиссионной стоимости;

д)
оценочной стоимости.

20
Доход от облигации, приходящийся на единицу затрат:

а)
купон;

б)
процент;

в)
доходность;

г)
рентабельность;

д)
прибыль.

21
Отношение суммы выплаченных процентов по облигации к цене ее приобретения, выраженное в процентах, составляет

а)
текущую доходность;

б)
процентную доходность;

в)
полную доходность;

г)
конечную доходность.

22
Акционерное общество в Российской Федерации вправе осуществлять эмиссию облигаций после:

а)
50 % оплаты его уставного капитала;

б)
75 % оплаты его уставного капитала;

в)
100 % оплаты его уставного капитала;

г)
частичной оплаты его уставного капитала.

23
Методы построения кривой процентных ставок по облигации:

а)
метод подстановок;

б)
метод ключевых ставок;

в)
метод подбора функции;

г)
статистический метод;

д)
метод экстраполяции.

24
Платеж, выплачиваемый по облигации:

а)
СF;

б)
RR;

в)
PV;

г)
NPV.

25
Чистая цена облигации определяется как разница между грязной ценой и:

а)
купонным доходом;

б)
дюрацией;

в)
накопленным купонным доходом;

г)
суммой налогов.

26
Показатель, характеризующий, на сколько процентов изменится цена облигации при изменении процентных ставок на один процентный пункт:

а)
накопленный купонный доход;

б)
купонная матрица;

в)
дюрация;

г)
риск;

д)
выпуклость.

27
На рыночную стоимость облигации влияют следующие факторы:

а)
номинальная стоимость;

б)
срок обращения;

в)
наличие обеспечения;

г)
статус эмитента;

д)
ставка процента по облигации.

28
Облигация не может быть:

а)
эмиссионной ценной бумагой;

б)
ценной бумагой на предъявителя;

в)
ордерной ценной бумагой;

г)
именной ценной бумагой;

д)
беспроцентной ценной бумагой.

29
Если процентные ставки на рынке снижаются, то цены на облигации с фиксированным купонным доходом будут:

а)
также снижаться;

б)
оставаться на прежнем уровне;

в)
расти;

г)
изменяться только в случае, если это государственная облигация.

Задачи к 3 
1. Определите курс облигации номинальной стоимостью 1000 рублей, если ее текущая рыночная цена равна 1100 рублей.

2. Номинальная стоимость процентной облигации 1000 рублей. Цена, по которой она куплена инвестором - 1080 рублей, рыночная цена облигации на дату выплаты процентного дохода - 1020 рублей. От какой суммы будет исчисляться процентный платеж инвестору?

3. Инвестор приобрел облигацию номинальной стоимостью 1000 р. на первичном рынке за 1100 р. Облигация купонная, процентная ставка 60 % годовых, выплата купона осуществляется каждое полугодие, срок обращения 2 года. Облигация была продана после завершения третьего купонного периода за 600 р. Какую доходность обеспечил себе инвестор за период владения в годовых процентах?

4. Инвестор приобрел 20 января на вторичном рынке облигацию с фиксированным купонным доходом, выплачиваемым 2 раза в год: 10 января и 10 июля по цене 600 р. Ставка купонного дохода - 40 % годовых. Номинальная стоимость облигации 500 р. Определите величину накопленного купонного дохода в случае продажи облигации 10 октября.

5. Текущая стоимость облигации по оценке инвестора 620 р. Текущая доходность облигации 40 % годовых. Цена ее предложения 640 р. Целесообразна ли покупка облигации, если инвестор при расчете ее текущей стоимости применял ставку, равную 30 % годовых?

6. Определить рыночную стоимость купонной облигации за 40 дней до погашения купона, если номинал облигации составил 10000 рублей, купонный доход - 1200 рублей, а длительность периода между выплатами купонного дохода - 60 дней. Курс облигации - 1,27.

7. Процентная облигация номиналом 500000 р. продается 20 марта по цене 700000 р. Рассчитайте окончательную стоимость продажи, если известно, что ставка процента - 22 % годовых, проценты выплачиваются 4 раза в год, последний раз выплата процентов была произведена 5 января.

Тема 4. Вексель
Вопросы к теме 4 
1. Дайте определение векселю. К какому классу ценных бумаг относится вексель?

2. Что означают такие характеристики векселя как безусловность платежа и абстрактность обязательства?

3. Перечислите виды векселей и дайте им определения.

4. Какие требования предъявляются к носителю (бланку) векселя?

5. Какие функции способен осуществлять вексель в рамках вексельных правоотношений?

6. Как именуются участники вексельных отношений?

7. Какова законодательная база обращения векселей в России?

8. Перечислите требования к оформлению реквизитов векселя.

9. Что означает термин «форма векселя»?

10. В каком случае форма векселя имеет дефект? Кто выносит решение о наличии дефекта формы? К каким последствиям приводит дефект формы векселя?

11. Что означает термин «солидарная ответственность по векселю»? Каким образом можно ее избежать?

Тесты к теме 4 
1
Проценты и пеня по векселю в соответствии с законодательством Российской Федерации выплачиваются в размере:

а)
учетной ставки ЦБ РФ;

б)
ставки рефинансирования ЦБ РФ;

в)
ключевой ставки ЦБ РФ;

г)
процентной ставки ЦБ РФ.

2
Передаточная надпись, совершаемая на оборотной стороне ордерной ценной бумаги (чека, векселя):

а)
индоссамент;

б)
акцепт;

в)
аваль;

г)
аллонж.

3
Согласие плательщика на оплату по векселю:

а)
индоссамент;

б)
акцепт;

в)
аваль;

г)
аллонж.

4
Поручительство (гарантия) по векселю:

а)
индоссамент;

б)
акцепт;

в)
аваль;

г)
аллонж;

д)
виза.

5
Векселедатель отвечает за:

а)
акцепт;

б)
платеж;

в)
аваль;

г)
акцепт и платеж;

д)
аваль и платеж.

6
Переводной вексель, по которому не указан срок платежа, рассматривается как:

а)
не имеющий силы переводного векселя;

б)
подлежащий оплате по предъявлении;

в)
долговая расписка;

г)
не имеющий силы векселя.

7
Проценты на вексельную сумму по переводному векселю могут быть установлены по закону для векселей, подлежащих оплате:

а)
по предъявлении;

б)
через определенное время от предъявления;

в)
в определенную дату;

г)
через определенное время от составления;

д)
по предъявлении и в определенное время.

8
Вексель, сертификат, коносамент относятся к:

а)
долевым ценным бумагам;

б)
долговым ценным бумагам;

в)
именным ценным бумагам;

г)
предъявительским ценным бумагам.

9
Инвестиционный пай и ипотечный сертификат участия относятся к:

а)
долевым ценным бумагам;

б)
долговым ценным бумагам;

в)
именным ценным бумагам;

г)
предъявительским ценным бумагам.

10 Безусловное денежное обязательство одного лица заплатить указанную сумму другому лицу или его приказу в установленный срок и в установленном месте:

а)
вексель;

б)
сертификат;

в)
складское свидетельство;

г)
коносамент;

д)
закладная.

11
Лицо, которое выписывает переводной вексель, называется:

а)
трассант;

б)
ремитент;

в)
трассат;

г)
авалист.

12
Форма векселя - это:

а)
тип бланка, на котором оформлен вексель;

б)
комплекс обязательных реквизитов векселя;

в)
характеристика уровня защиты бланка векселя;

г)
порядок расположения реквизитов векселя.

13
Лицо, первым принимающее переводной вексель:

а)
трассант;

б)
ремитент;

в)
трассат;

г) авалист.

14
Какой вид индоссамента должен быть использован для того, чтобы новый владелец векселя не являлся солидарным должником по векселю в случае его дальнейшей передачи:

а)
именной;

б)
залоговый;

в)
бланковый;

г)
инкассовый.

15
Лицо, обязанное уплатить по переводному векселю:

а)
трассант;

б)
ремитент;

в)
трассат;

г)
авалист.

16
Исковая давность по простому векселю, опротестованному в неплатеже в установленной форме:

а)
0,5 года;

б)
1 год;

в)
3 года;

г)
5 лет.

17
Право векселедержателя предъявить требование оплатить вексель к любому участнику векселя:

а)
индоссамент;

б)
акцепт;

в)
регресс;

г)
аваль.

Задачи к теме 4 
1. Вы - генеральный директор ПАО «Луч» и выступаете в качестве векселедателя по отношению к ООО «Заря». Сумма векселя 100 000 у.е. Вы подписываете простой вексель, по которому сможете выплатить указанные в нем денежные средства 20 февраля (не ранее). Вы не возражали бы, если векселедержатель обратился бы к Вам с требованием платежа позднее этой даты. Как лучше в таком случае составить вексель? Оформите вексель.
2. Вексель на сумму 30000 у.е. учитывается в коммерческом банке за 30 дней до даты платежа по нему. Учетная ставка банка составляет 60 %. Определить величины: учетного кредита, вознаграждения коммерческого банка и доходность, которую получит банк на дату платежа по векселю.
3. Вексель подписан директором филиала организации векселедателя. В соответствии с уставом и доверенностью директор филиала наделен полномочиями на заключение сделок на сумму, не превышающую 1 миллион рублей. Вексель же выдан на 2 миллиона у.е. Векселедержатель после отказа векселедателя от платежа по простому векселю предъявил иск о взыскании вексельного долга к индоссанту. Индоссант отказался удовлетворить это требование со ссылкой на подписание векселя от имени векселедателя неуполномоченным лицом, в силу чего сделка должна быть признана недействительной. Какое в таком случае решение примет арбитражный суд? Обоснуйте ответ.
4. Вам 10.06. текущего года предлагается на вторичном рынке вексель банка (сумма векселя 100000 у.е., по векселю установлена процентная ставка в размере 16 % годовых, дата платежа 10 августа следующего года. Желаемая Вами доходность на инвестируемые средства - 18 % годовых. По какой цене целесообразна покупка указанного векселя, если Вы располагаете свободными денежными средствами?
5. Вексель на сумму 470000 р. учитывается в банке за 40 дней до даты платежа по нему. Учетная ставка коммерческого банка 80 % годовых. Определить величины: учетного кредита, вознаграждения банка и доходность, которую получит коммерческий банк на дату платежа по векселю.
6. Инвестору 01.04. текущего года предлагается на вторичном рынке вексель банка (сумма векселя 10000 у.е., ставка процента по векселю 22 % годовых, дата платежа 15.11. текущего года) за 9500 р. Желаемая доходность на инвестируемые средства - 20 % годовых. Следует ли покупать указанный вексель по цене предложения, если инвестор располагает свободными денежными средствами?
7. Известны следующие данные о сертификате:
-
номинальная стоимость сертификата - 1000 у.е.;
-
срок займа (срок, на который выпущен сертификат) - 180 дней;
-
процентная ставка по сертификату - 14 % годовых.
Рассчитайте следующие показатели на основе вышеприведенных данных:
а)
проценты к получению по сертификату на дату его погашения в банке;
б)
доходность сертификата на дату его погашения в банке;
в)
наращенную стоимость сертификата;
г)
текущую стоимость сертификата в случае планируемого его приобретения за 60 дней до погашения. Доходность вложений в долговые ценные бумаги такой же срочности и сопоставимым уровнем риска составляет 10 % годовых;
Какую информацию для инвестора несет рассчитанный в последнем пункте показатель?
8. На вторичном рынке к продаже предлагается сертификат со следующими характеристиками: выпущен на сумму 35000 рублей на срок 91 день, процентная ставка 24 % годовых, предлагается к продаже за 32 дня до даты погашения.
Требуется определить:
а)
по какой цене целесообразна покупка сертификата инвестором, требующим доходность в 20 % годовых?
б)
какую доходность обеспечит инвестор, если купит сертификат по рассчитанной им цене?
в)
если бы владелец сертификата не продавал его, то какую доходность он бы получил на дату погашения сертификата в банке?
Тема 5. Производные ценные бумаги

Вопросы к теме 5 
1. Что представляют собой производные финансовые инструменты?
2. На каком сегменте рынка ценных бумаг обращаются производные ценные бумаги?
3. Какие функции выполняют производные ценные бумаги?
4. С какой целью выпускаются производные инструменты?
5. Укажите место производных ценных бумаг в их стандартной классификации.
6. По какой причине контракты делят на поставочные и расчетные?
7. Перечислите основные характеристики фьючерса.
8. Что означают «короткая» и «длинная» позиции по контракту?
9. Дайте определение опциону.
10. Чем отличаются опционы пут и колл?
11. Как определяется размер премии за опцион?
12. Что означает характеристика «опцион в деньгах»?
13. Дайте характеристику прав и обязанностей сторон по опционному
14. контракту.
15. Что означает термин «хеджирование»? Каким образом применяют хеджирование на практике?
16. Каким образом осуществляется ценообразование производных ценных бумаг? Охарактеризуйте известные Вам модели.
Тесты к теме 5 
1 К производным ценным бумагам относятся:
а)
сертификат;
б)
фьючерс;
в)
опцион;
г)
вексель;
2
Производные ценные бумаги обращаются на сегменте рынка ценных бумаг, именуемом:
а)
спот;
б)
срочным;
в)
кассовым;
г)
финансовым.
3
Если в случае исполнения контракта (производной ценной бумаги) базисный актив подлежит обязательной поставке, то такие контракты называются:
а)
расчетными;
б)
поставочными;
в)
американскими;
г)
европейскими.
4
Выберите характеристики фьючерсного контракта:
а)
внебиржевой;
б)
биржевой;
в)
стандартный;
г)
индивидуальный;
д)
кассовый.
5
Продавец контракта (производной ценной бумаги) открывает по нему:
а)
короткую позицию;
б)
длинную позицию;
в)
кассовую позицию;
г)
срочную позицию.

6
Фьючерс налагает на стороны контракта:
а)
обязательства;
б)
обязательства на продавца контракта;
в)
обязательства на покупателя контракта;
г)
обязательства на продавца и частичные обязательства на покупателя контракта.
7
Опцион в отличие от фьючерса:
а)
предоставляет право исполнения контракта его покупателю;
б)
предоставляет право исполнения контракта его продавцу;
в)
является биржевым контрактом;
г)
является стандартным контрактом;
д)
срочный контракт.
8 Опцион, предоставляющий право купить определенное количество базисного актива по фиксированной в момент его заключения цене, называется:
а)
опционом колл;
б)
опционом пут;
в)
американским опционом;
г)
европейским опционом.
9 Опцион, предоставляющий право исполнить его в любую дату до указанной в нем даты исполнения называется:
а)
европейским;
б)
американским;
в)
опционом колл;
г)
опционом пут.
10 Цена опциона называется:
а)
внутренней стоимостью;
б)
премией;
в)
внешней стоимостью;
г)
базисным активом.
11
Максимальный размер дохода продавца опциона равен:
а)
премии, уплаченной за опцион;
б)
внутренней стоимости опциона;
в)
разнице между премией и ценой страйк;
г)
внешней стоимости опциона.
12
Максимальный размер дохода покупателя опциона равен:
а)
премии, уплаченной за опцион;
б)
определяется степенью отклонения рыночной цены базисного актива от цены исполнения;
в)
разнице между премией и ценой страйк;
г)
внутренней стоимости опциона.
13 Покупатель опциона пут:
а)
приобретает право купить базисный актив в будущем по фиксированной цене;
б)
приобретает право продать базисный актив в будущем по фиксированной цене;
в)
приобретает
обязанность
купить базисный актив
в
будущем
по
фиксированной цене;
г)
приобретает
обязанность
продать базисный актив
в
будущем
по
фиксированной цене.
14 Величина премии опциона на дату его покупки определяется на основе:
а)
модели Блека-Шоулза;
б)
модели Шарпа;
в)
результатов аукциона;
г)
модели Гордона.
15
Особенностью модели Блека-Шоулза является использование:
а)
метода дискретного начисления процентов;
б)
метода непрерывного начисления процентов;
в)
сложных процентов;
г)
простых процентов.
16
Стандартный биржевой договор купли-продажи фондового актива через определенный срок в будущем по цене, установленной сторонами сделки в момент ее заключения:
а) сертификат;
б)
фьючерс;
в)
опцион;
г)
вексель;
д)
коносамент.
17 Договор, в соответствии с которым одна из сторон получает право выбора: совершить сделку купли-продажи по заранее установленной цене или отказаться от этого права в течение установленного срока:
а)
сертификат;
б)
фьючерс;
в)
опцион;
г)
своп;
д)
коносамент.
18
Договор, в соответствии с которым одна из его сторон уплачивает в обозначенный договором срок разницу между ценой актива, зафиксированной в договоре, и рыночной ценой этого актива на дату расчета:
а)
сертификат;
б)
фьючерс;
в)
опцион;
г)
своп;
д)
коносамент.
19
Своп-контракты являются:
а)
внебиржевыми;
б)
биржевыми;
в)
стандартными;
г)
индивидуальными.
20 Открытие сделок на одном рынке для компенсации воздействия ценовых рисков равной, но противоположной позиции на другом рынке:
а)
хеджирование;
б)
индоссамент;
в)
секьюритизация;
г)
новейшн;
д)
нотификация.
Тема 6. Фонды коллективного инвестирования. Другие ценные бумаги
Вопросы к теме 6 
1. Что такое коллективное инвестирование? Чем оно отличается от индивидуального инвестирования?
2. Назовите преимущества и недостатки коллективного инвестирования.
3. Какие инвесторы относятся к институциональным?
4. Какие формы коллективного инвестирования существуют?
5. Дайте характеристику инвестиционных фондам.
6. Какие виды инвестиционных фондов существуют? Назовите их достоинства и недостатки.
7. Какие операции с ценными бумагами могут проводить инвестиционные фонды?
8. Каково содержание инвестиционной политики паевых инвестиционных фондов?
9. Как учувствуют общие фонды банковского управления в инвестиционных
10. сделках?
11. Охарактеризуйте деятельность негосударственных пенсионных фондов на фондовом рынке.
12. Определите основные направления инвестирования активов НПФ.
13. Как оцениваются риски и надежность инвестирования активов НПФ?
14. Какие институты коллективного инвестирования наиболее развиты в России и почему?
15. Какие нормативные правовые ограничения и особенности имеют участники коллективных инвестиций?
16. Охарактеризуйте роль институтов коллективных инвестиций в финансовой системе общества.
Тесты к теме 6 
1
Владелец инвестиционного пая не имеет права на:
а)
получение процентов по инвестиционному паю;
б)
предъявление требования о выкупе инвестиционного пая управляющей компании фонда;
в)
участие в принятии инвестиционных решений управляющей компанией фонда;
г)
продажу инвестиционного пая.
2
Особенностью коллективных форм инвестирования на рынке ценных бумаг является:
а)
переложение рисков, связанных с инвестированием средств на профессионального управляющего;
б)
фиксация конкретного уровня доходности на инвестируемые средства;
в)
усреднение рисков для участников коллективной инвестиционной схемы;
г)
отсутствие у участников форм коллективного инвестирования информации о направлениях инвестирования вложенных ими средств.
3
Инвестиционный пай размещается с премией 3 %, это означает, что:
а)
цена размещения пая превышает стоимость чистых активов в расчете на один пай на 3 %;
б)
цена размещения пая меньше стоимости чистых активов в расчете на один пай на 3 %;
в)
при продаже пая инвестору делают скидку 3 % от цены пая на вторичном рынке;
г)
при продаже пая инвестору делают надбавку 3 % к цене пая на вторичном рынке.
4
Паевой инвестиционный фонд может иметь организационно-правовую форму:
а)
только акционерного общества;
б)
только хозяйственного общества;
в)
имущественного комплекса без образования юридического лица;
г)
выбор организационно-правовой формы осуществляет управляющая
компания.
5
Специализированный депозитарий паевого инвестиционного фонда выполняет функции:
а)
определяет инвестиционную стратегию фонда;
б)
производит расчеты по сделкам, осуществляемым управляющей компанией при покупке ценных бумаг для фонда;
в)
осуществляет оценку объектов недвижимости для интервального фонда;
г)
ведет реестр владельцев паев при включении этого положения в договор депозитария с управляющей компанией.
6
Укажите правильное утверждение в отношении форм коллективного инвестирования:
а)
схемы коллективного инвестирования предполагают фиксированные выплаты их участникам;
б)
управляющий, объединяя средства частных лиц, управляет ими как индивидуальными портфелями в зависимости от их предпочтений;
в)
инвесторы, предоставляющие управляющему свои средства, самостоятельно несут инвестиционные риски;
г)
инвесторы принимают решения о каждой совершаемой сделке.
7
Право требования выкупа пая в любой рабочий день предоставляет паевой инвестиционный фонд:
а)
открытый;
б)
интервальный;
в)
закрытый;
г)
непрерывный.
8
Ограничения на направления вложения ПИФом средств определяются:
а)
государственными требованиями;
б)
инвестиционной декларацией, принятой ПИФом;
в)
решениями общего собрания владельцев паев;
г)
индивидуальными решениями инвесторов.
9
Особенностью общего фонда банковского управления является:
а)
отсутствие необходимости принятия инвестиционной декларации;
б)
управляющей компанией выступает коммерческий банк;
в)
осуществляет вложение средств в ценные бумаги;
г)
не имеет нормативных ограничений деятельности.
10
Какое из следующих утверждений отражает позицию инвестора на фондовом рынке:
а)
чем больше ожидаемый риск, связанный с инвестициями, тем более высокое вознаграждение требует инвестор;
б)
чем меньше срок инвестирования, тем более высокое вознаграждение требует инвестор;
в)
чем больше срок инвестирования, тем более высокое вознаграждение требует инвестор;
г)
чем меньше ожидаемый риск, связанный с инвестициями, тем более высокое вознаграждение требует инвестор.
11
Рынок ценных бумаг, на котором инвесторы приобретают размещаемые в процессе эмиссии ценные бумаги, называется:
а)
массовым;
б)
инвестиционным;
в)
первичным;
г)
эмиссионным.
12
Стратегическими называют инвесторов:
а)
осуществляющих покупку ценных бумаг с целью долгосрочного инвестирования средств для получения дивидендов;
б)
осуществляющих покупку ценных бумаг с целью достижения требуемого им уровня управления организацией;
в)
обладающих профессиональными знаниями в области инвестиционной стратегии на рынке ценных бумаг;
г)
имеющих контрольный пакет акций компании.
13 Обращение чека в большей степени соответствует обращению:
а)
акции;
б)
облигации;
в)
векселя;
г)
инвестиционного пая.
14
Профессиональную деятельность на рынке ценных бумаг осуществляют на основе лицензий:
а)
профессионального участника рынка ценных бумаг;
б)
инвестиционного консультанта;
в)
на осуществление деятельности по ведению реестра;
г)
фондовой биржи.
15
Прямые инвестиции - это:
а)
кредитование или приобретение акций организации, находящейся в значительной степени в собственности инвестора или под его контролем;
б)
использование патентов или авторских прав;
в)
кредитование или приобретение акций, не принадлежащих и не подконтрольных инвестору;
г)
приобретение акций и облигаций.
16
Общие черты эмиссионных ценных бумаг и ценных бумаг «коллективного инвестирования»:
а)
не имеют эмитента;
б)
они закрепляют равные объем и сроки осуществления прав, то есть характеризуются родовыми признаками;
в)
закрепляют вещное право своих владельцев - право общей собственности на имущество;
г)
не обладают индивидуальными признаками.
17
Отличительной особенностью договора доверительного управления паевым инвестиционным фондом является:
а)
отсутствие выгодоприобретателя;
б)
безвозмездность договора;
в)
отсутствие инвесторов;
г)
верны все варианты ответов.
18 Паевой инвестиционный фонд является:
а)
юридическим лицом;
б)
имущественным комплексом без создания юридического лица;
в)
акционерным обществом;
г)
имущественным комплексом с созданием юридического лица.
19
Совокупность имущественных и неимущественных прав инвестора на рынке ценных бумаг закрепляется:
а)
соглашением;
б)
инвестиционным договором;
в)
ценной бумагой;
г)
учредительным договором.
20
Приказ клиента брокеру купить или продать определенное количество ценных бумаг по текущей рыночной цене именуется:
а)
лимитным;
б)
рыночным;
в)
стоп-приказом:
г)
приказом на день.
Задачи к теме 6 
1. Проведите анализ деятельности инвестиционных фондов (негосударственных пенсионных фондов) в Российской Федерации. Определите динамику развития, основные проблемы и направления совершенствования деятельности.
2. Проанализируйте зарубежные формы коллективного инвестирования и возможности их применения в российской практике.
3. Объясните почему в случае коллективных инвестиций инвестор несет меньшие риски, чем при самостоятельном инвестировании средств на фондовом рынке.

4. Оцените основные проблемы активизации коллективных форм инвестирования в Российской Федерации и предложите возможные пути их решения.
5. Проведите сравнительный анализ ПИФ и ОФБУ по критериям:
- уровня государственного регулирования;
- ограничений на структуру активов;
- защиты интересов инвесторов.
6. Какие действия должна предпринять управляющая компания открытого ПИФ в случае, если одна из ценных бумаг потеряла биржевую котировку, то есть выведена из котировального листа фондовой биржи?
7. Из каких источников пайщик может определить стоимость принадлежащего ему инвестиционного пая? Может ли пайщик проверить величину стоимости своего пая собственными расчетами?
8. Проанализируйте в какие инструменты могут вкладывать средства институты коллективного инвестирования. Существуют ли нормативные правовые ограничения на вложение средств, в чем они состоят и с какой целью установлены?
Тема 7. Портфель ценных бумаг

Вопросы к теме 7 
1. Что представляют собой фундаментальный и технический анализ ценных бумаг? С какой целью проводится анализ?
2. С помощью каких показателей можно оценить положение эмитента на рынке?
3. С помощью каких методов проводится технический анализ ценных бумаг?
4. Каковы объекты технического анализа?
5. Как используется биржевой индекс в качестве источника информации инвестора?
6. Что такое портфельное инвестирование? С какой целью оно осуществляется?
7. Какие виды портфелей ценных бумаг существуют?
8. Назовите основные принципы формирования портфеля ценных бумаг.
9. Охарактеризуйте модели портфельного инвестирования.
10. Каким образом проводится мониторинг портфеля ценных бумаг?
11. Каким образом можно оценить эффективность проводимой инвестиционной операции?
12. Назовите основные источники информации инвесторов.
13. Что представляют собой фондовые и биржевые индексы? Как они рассчитываются и что характеризуют?
Тесты к теме 7

1 Биржевые средние, лежащие в основе индексов, рассчитываются на

основании:

а)
метода средней арифметической;

б)
метода средней геометрической;

в)
среднего квадратического отклонения цен;

г)
метода наименьших квадратов;

д)
статистических методов.

2
Первый биржевой индекс был рассчитан:

а)
Б. Гейтсом;

б)
Ф. Менкью;

в)
Ч. Доу;

г)
А. Гринспен;

д)
Ч. Гордоном.

3
Первый биржевой индекс носит имя:

а)
Vаlue-Line;

б)
Доу-Джонса;

в)
S&P 500;

г)
Nasdaq Composite Index.

4
Рейтинги ценных бумаг могут определяться по заказу:

а)
эмитента;

б)
специализированного агентства;

в)
сообщества инвесторов;

г)
саморегулируемой организации профессиональных участников рынка.

5 Рейтинг облигации дает оценку:

а)
вероятности выплаты процентов и суммы долга по облигации;

б)
вероятности достижения заданной доходности в случае приобретения облигации;

в)
уровня инвестиционной привлекательности облигации по сравнению с акциями этого эмитента;

г)
уровня доходности облигации.

6
На основании сопоставления динамики рыночных цен на конкретную акцию и фондового индекса можно определить:

а)
уровень систематического риска;

б)
среднерыночную доходность;

в)
величину рыночной премии.;

г)
доход инвестора.

7
При выполнении дилером публичных котировок ценных бумаг обязательно должны быть указаны существенные условия:

а)
вид, наименование и категория ценных бумаг;

б)
количество ценных бумаг;

в)
цена за одну ценную бумагу;

г)
период действия цены;

д)
длительность периода расчетов по сделкам.

8
Брокер решает вопрос выдачи клиенту займа на сумму 1 000 ед. под покупку для него ценных бумаг на сумму 1600 ед. Собственный капитал брокера 10000 ед., а общая сумма выданных кредитов 4000 ед. Выдать кредит:

а)
можно;

б)
нельзя;

в)
можно на сумму, не большую 100 ед.;

г)
можно на сумму, не большую 500 ед.

9 Счет депо - это:

а)
файл электронной системы ведения реестра;

б)
файл электронной системы депозитария;

в)
счет, который открывается номинальному держателю в системе ведения реестра;

г)
счет, который открывается номинальному держателю в системе депозитария.

10 Организатор торговли ценными бумагами должен раскрывать любому заинтересованному лицу информацию:

а)
правила допуска участника фондового рынка к торгам;

б)
правила заключения сделок;

в)
правила допуска ценных бумаг к торгам;

г)
список ценных бумаг, допущенных к торгам;

д)
количество ценных бумаг каждого вида в распоряжении членов биржи;

е)
прогноз изменения рыночной цены ценных бумаг- объектов торгов.

11
Под раскрытием информации на фондовом рынке понимается:

а)
обеспечение ее доступности всем заинтересованным лицам;

б)
обеспечение ее доступности акционерам эмитента;

в)
соблюдение графика ее представления в ЦБ РФ;

г)
публикация биржевых индексов.

12
Раскрытие информации эмитентами ценных бумаг, осуществивших публичную эмиссию, осуществляется в форме:

а)
проспекта эмиссии ценных бумаг;

б)
ежеквартального отчета;

в)
сообщений о существенных фактах деятельности эмитента;

г)
ежемесячного отчета.

13 Коммерческий банк, осуществляющий доверительное управление ценными бумагами не вправе:

а) заключать договор доверительного управления с клиентом на срок более 1 года;

б)
заключать договор доверительного управления с клиентом на срок менее 1 года;

в)
приобретать за счет средств, находящихся в управлении, свои акции;

г)
приобретать находящиеся в управлении ценные бумаги.

14
Зарегистрированным лицом в реестре могут быть:

а)
владелец акций;

б)
номинальный держатель;

в)
доверительный управляющий;

г)
залогодержатель.

15
Приказ клиента брокеру купить или продать определенное количество ценных бумаг по текущей рыночной цене именуется:

а)
лимитным;

б)
рыночным;

в)
стоп-приказом;

г)
приказом на день.

16 Экономический анализ отклонений - прежде всего:

а)
факторный анализ;

б)
стоимостной анализ;

в)
маржинальный анализ;

г)
анализ баланса;

д)
статистический анализ.

17 Центральным инструментом системы управления, ориентированной на максимизацию стоимости компании, является концепция:

а)
акционерной стоимости;

б)
инвестиционной стоимости;

в)
максимизации стоимости;

г)
добавленной стоимости.

18
Важнейшее требование к системе показателей при принятии управленческих решений:

а)
эффективность;

б)
экономичность;

в)
релевантность управлению;

г)
стабильность.

19
Требования, предъявляемые к системе показателей:

а)
актуальность;

б)
ориентированность на перспективу;

в)
экономичность;

г)
ответственность;

д)
динамичность.

20 Подходы к определению ставки дисконтирования:

а)
средневзвешенная стоимость капитала;

б)
процент по заемному капиталу;

в)
ставка по безопасным вложениям;

г)
комбинация ставки с поправкой на риск;

д)
альтернативная стоимость денег.

Задачи к теме 7

1. Рассчитайте величину средневзвешенной стоимости капитала WАСС, если известны данные (таблица 7.1). 
Таблица 7.1 - Источники капитала организации

	Источник капитала
	Сумма, млн. руб.
	Цена источника капитала, в % 

	Привилегированные акции
	60
	10,4

	Обыкновенные акции
	240
	21,3

	Реинвестированная прибыль
	80
	17,5

	Банковский кредит
	290
	11,6

	Облигационный заем
	120
	12,7


Каким образом изменится WАСС, если организация исключит из источников капитала:

а) облигационный заем;

б) банковский кредит;

в) привилегированные акции.

2. Какую из цен биржевых сделок с ценной бумагой в течение торговой сессии фондовой биржи принято считать рыночной для целей отражения в информационных документах, определения уровня капитализации акционерного общества?

3. Инвестиционный фондовый портфель банка равен 2 млрд. у.е., торговый фондовый портфель - 3 млрд. у.е. и портфель контрольного участия - 0,5 млрд. у.е. По итогам года инвестиционный портфель принес банку доходность в 25 %, торговый портфель - 9 % и портфель контрольного участия - 45 %. Рассчитайте средневзвешенную доходность по совокупному фондовому портфелю банка. Как изменится средневзвешенная доходность, если инвестиционный портфель возрастет на 25 %, а портфель контрольного участия уменьшится на 30 %?

4. Сформировать оптимальный по критерию минимума риска портфель из двух ценных бумаг при следующих исходных данных (таблица 7.2).
Таблица 7.2 - Показатели доходности, в % 
	Состояние экономики
	Вероятность состояния экономики
	Доходность ценной бумаги А
	Доходность ценной бумаги Б

	Значительный рост
	0,107
	4
	2

	Незначительный рост
	0,149
	5
	3

	Стабилизация 
	0,135
	2
	4

	Незначительное падение
	0,185
	3
	1

	Значительное падение
	0,424
	1
	5


5. Инвестор приобретает рискованный актив А на 400 тыс. у.е. за счет собственных средств, занимает 100 тыс. у.е. под 15 % и также инвестирует их в актив А. Ожидаемая доходность актива А равна 28 %. Определить ожидаемую доходность сформированного портфеля инвестора.

6. Имеются три акции А, В, С, для которых вычислена ожидаемая доходность: Е(га) = 0,11; Е(гb) = 0,12; Е(гс) = 0,14 и стандартные отклонения норм отдачи: σа = 0,02; σb = 0,03; ос = 0,04. Инвестирование в какую акцию более предпочтительно и почему?

7. Проведите сравнительный анализ фундаментального и технического анализа, выделив их особенности, достоинства и недостатки. Результаты представьте в виде таблицы. Какой на Ваш взгляд анализ предпочтительнее использовать инвесторам на практике?

8. Имеются две акции А и В, доходности которых менялись по шагам расчета следующим образом (таблица 7.3).

Таблица 7.3 - Доходность акций А и В, %
	А
	8
	13
	9
	2

	В
	4
	7
	9
	8


Инвестор намерен направить на покупку акции А долю Wа=0,3, а на акцию В долю Wb = 0,5 своих начальных инвестиционных затрат. Остальную часть он хочет направить на приобретение еще одной акции и на основе трех акций сформировать портфель. Имеются две альтернативы (таблица 7.4).

Таблица 7.4 - Доходность акций С и D, %
	С
	9
	8
	6
	11

	D
	11
	12
	4
	9


Какую акцию инвестору лучше добавить в портфель и почему?

Тема 8. Первичный и вторичный рынки ценных бумаг

Вопросы к теме 8 
1. Дайте определение фондовой бирже.

2. Охарактеризуйте составные элементы понятия биржи.

3. Охарактеризуйте основные этапы эволюции биржи.

4. Кто может выступать в качестве организатора торговли ценными бумагами?

5. Какое значение имеет биржевая информация для орга​низации и проведения биржевых торгов?

6. Что понимается под процедурой листинга? Что она должна обеспечить?

7. Какие виды торговых поручений могут составлять кли​енты фондовой биржи?

8. Охарактеризуйте составные элементы понятия биржи.

9. Перечислите основные функции фондовой биржи и кратко охарактеризуйте их.

10. Перечислите основные черты, присущие междуна​родным и национальным биржам.

11. Охарактеризуйте биржи реального товара, фьючерс​ные и опционные.

12. Перечислите основные группы участников торгов и дайте им характеристику.

13. Дайте характеристику основным этапам листинга.

14. Сравните средние финансовые коэффициенты у российских компаний и американских компаний, занятых в сход​ных сферах деятельности. Чем объясняется существующий раз​рыв? Каковы ваши прогнозы по его сокращению?

Тесты к теме 8. Первичный и вторичный рынки ценных бумаг

1. Ценные бумаги российских эмитентов к обращению за пределами страны:

а) не допускаются;

б)
допускаются при наличии международных договоров;

в)
допускаются по решению правительства РФ;

г)
допускаются по решению Минфина РФ.

2. Юридическое лицо, выпускающее ценные бумаги, име​нуется:

а)
инвестор;

б)
маклер;

в)
дилер;

г)
эмитент.

3. Отчуждение ценных бумаг эмитентом-первым владель​цем путем заключения гражданско-правовых сделок есть:

а)
эмиссия;

б)
размещение;

в)
конвертация;

г)
делистинг.

4. Процедура допуска зарегистрированных эмиссионных ценных бумаг к торгам на фондовой бирже:

а)
размещение;

б)
листинг;

в)
котировка;

г)
конвертация.

5. Воздействие изменения рейтинга эмитента в период эмиссии на достижение ожидаемого результата размещения:

а)
ухудшает;

б)
улучшает;

в)
оставляет без изменения;

г)
ухудшает или улучшает в зависимости от рейтинга.

6. Фондовая биржа для осуществления своей деятельности должна иметь лицензию:

а)
профессионального участника рынка ценных бумаг;

б)
фондовой биржи;

в)
регистратора.

7. Инвестор, купивший акции компании на фондовой бирже, может:

а)
вернуть предприятию-эмитенту его акции и потребовать назад уплаченные за них деньги;

б)
перепродать купленные акции на вторичном рынке, если на них найдется покупатель;

в)
вернуть акции брокеру, на площадке которого они были куплены.

8. Предприятие - эмитент акций:

а)
заинтересовано в росте курса своих акций, так как это увеличивает денежные притоки предприятия;

б)
заинтересовано в росте рыночного курса своих акций, так от этого зависит благосостояние акционеров, а следовательно, оценка ими работы менеджмента;

в) не следит за курсом эмитированных ранее акций, так как его рост или снижение не оказывает влияния на капитал пред​приятия.

9. Привлечение нового акционерного капитала ПАО, ак​ции которых котируются на бирже, происходит:

а)
путем эмиссии акции и продажи их на первичном фондо​вом рынке;

б)
путем эмиссии акций и продажи их на вторичных фон​довых рынках;

в)
путем дополнительной подписки на акции владельцев контрольного пакета;

г)
путем эмиссии и продажи долгосрочных облигаций.

10. В случае признания выпуска эмиссионных ценных бумаг недействительным все издержки относятся на счет:

а)
эмитента;

б)
контролирующего органа;

в)
регистрирующего органа.

11. Размещение ценных бумаг путем открытой подписки называется:

а)
публичное размещение;

б)
публичное обращение;

в)
публичная эмиссия;

г)
публичное опубликование.

12. Физическое или юридическое лицо, осуществляющее помощь эмитенту при подготовке проспекта эмиссии:

а)
финансовый консультант;

б)
финансовый аналитик;

в)
финансовый обозреватель;

г)
трейдер.

Примерные темы рефератов и рекомендации по их подготовке  
Требования к оформлению работы

Текст оформляется в соответствие с «ВЫПУСКНЫЕ КВАЛИФИКАЦИОННЫЕ РАБОТЫ, КУРСОВЫЕ ПРОЕКТЫ И РАБОТЫ [Электронный ресурс] : часть I. Методическое пособие по оформлению текстовых документов : самост. электрон. изд. / сост. В. А. Паршукова ; Сыкт. лесн. ин-т. — Электрон. дан. — Сыктывкар: СЛИ, 2017. — Режим доступа: http://lib.sfi.komi.com. — Загл. с экрана.»

Требования к структуре работы

· титульный лист;

· содержание;

· введение;

· основная часть (рекомендуется простой план);

· заключение;

· библиографический список – не менее пяти библиографических источников. 
Общие требования к содержанию работы:

· введение должно включать: обоснование актуальности темы; предмет и объект исследования; цель, задачи исследования; 

· все части работы должны соответствовать сформулированной теме;

· основная часть работы должна объективно, полно и точно освещать основные фактические сведения и выводы, приведенные в реферируемой учебной, профессионально, научной литературе по выбранной проблематике. Объем основной части работы не более 10 страниц; 

· приводимые обобщенные выводы должны быть аргументированы и обоснованы;

· заключение должно содержать краткие выводы по исследованию.

Темы рефератов  
1. Роль и значение рынка ценных бумаг в России.
2. Брокеры и дилеры на РЦБ.
3. Налогообложение операций с ценными бумагами.
4. Государственные ценные бумаги на фондовом рынке России.
5. Производные ценные бумаги на фондовом рынке.
6. Центральный банк на рынке ценных бумаг.
7. Корпоративные ценные бумаги на фондовом рынке России.
8. Фьючерсные контракты на фондовом рынке.
9. Опционы на фондовом рынке.
10. Простые и привилегированные акции: сравнительная характеристика.
11. Банковские ценные бумаги на российском РЦБ.
12. Муниципальные ценные бумаги на фондовом рынке России.
13. История развития РЦБ в России.
14. Необходимость и экономическая природа ценных бумаг.
15. Роль и функции ценных бумаг.
16. Биржевой и внебиржевой РЦБ.
17. Российские депозитарные системы.
18. Российские системы держателей реестров.
19. Фондовые сделки: сущность, участники и механизм.
20. Риски инвестирования на РЦБ.
21. Хеджирование и биржевая спекуляция.
22. Фондовые индексы как индикаторы состояния РЦБ.
23. Фондовые биржи и их роль в рыночной экономике.
24. Организация и регулирование биржевой деятельности на фондовом рынке.
25. Инвестиционные компании на российском фондовом рынке.
26. ПИФы в мировой и российской финансовой системе.
27. Вексель и вексельное обращение в России.
28. Эмиссия корпоративных облигаций. Корпоративные облигации – лидеры российского рынка.
29. Рынок ценных бумаг нефтяных компаний в России.
30. Рынок ценных бумаг энергетических компаний в России.
31. Рынок ценных бумаг телекоммуникационных компаний в России.
32. Эмитенты на РЦБ.
33. Инвесторы на РЦБ.
34. Управление ценными бумагами как особый вид деятельности на РЦБ.
35. Расчётно-клиринговые системы РЦБ и их операции.
36. Акционерный капитал и проблемы капитализации российских компаний.
37. Экономическая сущность, динамика биткоинов на фондовом рынке. 
38. Государственная концепция развития РЦБ в России.
39. Дивидендная политика предприятий.
40. Диагностика состояния фондового рынка.

12.2 Контрольная работа 
Примеры заданий
Вариант 1

1. Номинальная цена акции – 500 руб. Дивиденд – 10%. Ссудный процент – 20%. Рассчитать курс акции и ее рыночную стоимость. Стоит ли приобретать данную акцию по действующей на рынке цене – 600 руб. 

2. Прибыль АО, направляемая на выплату дивидендов, составляет 10000 тыс. руб. Общая сумма акций – 6800 тыс. руб., в том числе привилегированных 1200 тыс. руб. с фиксированным размером дивиденда – 30% к их номинальной стоимости. Рассчитать процентный размер дивиденда по обыкновенным акциям 

3. В следующем году рыночная цена акции может составить 700 руб. Инвестор рассчитывает получить по ней дивиденды в сумме 200 руб. Рыночная норма прибыли составляет 0,7. Рассчитать рыночную цену акции в текущем году и определить целесообразность ее приобретения по действующей в настоящий момент рыночной цене – 500 руб. 

4. АО выпустило 10%-ную конвертируемую облигацию со сроком погашения 4 года. Номинальная цена облигации – 1000 руб. Через год облигация может обмениваться на 3 обыкновенные акции с номиналом 200 руб. Рыночная доходность облигации – 30%. Рыночная цена обыкновенной акции – 300 руб. Рассчитать облигационную и конверсионную стоимость конвертируемой облигации и определить, стоит ли производить обмен облигации на акции. 

5. По облигации номинальной стоимостью 2400 руб. и сроком обращения 12 лет установлен купонный доход в размере 14% годовых, который ежегодно индексируется по ставке 4% годовых. Рассчитать облигационную стоимость, если рыночная норма доходности определена по фиксированной ставке 13% годовых, и определить, стоит ли покупать данную облигацию по действующей в настоящий момент рыночной цене 2450 руб. 

Вариант 2

1. Привилегированная акция выпущена номинальной стоимостью 300 руб. с фиксированным размером дивиденда 40% годовых. Рыночная норма прибыли составляет 0,4. Рассчитать рыночную цену привилегированной акции и определить целесообразность ее приобретения по действующей цене - 350 руб. 

2. Определить сумму дивиденда по акциям и выявить наиболее доходную акцию. Первая акция имеет дивиденд 20%, номинал 200 руб., рыночный курс 300 руб. Вторая акция имеет дивиденд 30%, номинал 200 руб., рыночный курс 500 руб. 

3. По облигации номинальной стоимостью в 45 тыс. руб. в течение срока ее погашения – 12 лет. ежегодно выплачиваются купонные платежи в размере 11,5% годовых, которые могут быть помещены в банк: а) под 12% годовых б) под 11 % годовых Определить рыночную цену облигации в каждом случае. 

4. АО выпустило 15%-ную конвертируемую облигацию со сроком погашения 12 лет. Номинальная цена облигации – 2000 руб. Через 3 года облигация может обмениваться на 4 обыкновенные акции с номиналом 300 руб. Рыночная доходность облигации – 20%. Рыночная цена обыкновенной акции – 400 руб. Рассчитать облигационную и конверсионную стоимость конвертируемой облигации и определить, стоит ли производить обмен облигации на акции. 

5. Хозяйствующий субъект купил сертификат номинальной стоимостью 3000 руб. с годовым дисконтом 12% и сроком погашения через 6 мес. Через 3 месяца хозяйствующий субъект продает данный сертификат. Рыночная ставка дисконта по трехмесячному депозитному сертификату в момент продажи составляет 6% годовых. Определить цену покупки и цену продажи депозитного сертификата. 

Вариант 3.

1. Определить величину спрэда по акциям и выявить наиболее ликвидную акцию. По первой акции: минимальная цена предложения – 2500 руб., максимальная цена спроса – 2450 руб. По второй акции: минимальная цена предложения – 5030 руб., максимальная цена спроса – 5000 руб. 

2. Привилегированная акция выпущена номинальной стоимостью 350 руб. с фиксированным размером дивиденда 40% годовых. Рыночная норма прибыли составляет 0,4. Рассчитать рыночную цену привилегированной акции и определить целесообразность ее приобретения по действующей цене – 200 руб.

3. Сумма дивиденда по акции составляет 400 руб. В среднем размер дивиденда постоянно возрастает на 11%. Рыночная норма прибыли составляет 0,6. Рассчитать рыночную цену акции в текущем году и определить целесообразность ее приобретения по действующей цене - 550 руб.

4. По 10-летней облигации с номиналом 3200 руб. ежегодно выплачивается купонный доход в размере 12% годовых при рыночной ставке 13,5%. Определить рыночную цену облигации и целесообразность ее приобретения по действующей цене – 4000 руб. 

5. Прибыль АО, направляемая на выплату дивидендов, составляет 25000 тыс. руб. Общая сумма акций – 12500 тыс. руб., в том числе привилегированных 4000 тыс. руб. с фиксированным размером дивиденда – 10% к их номинальной стоимости. Рассчитать процентный размер дивиденда по обыкновенным акциям. 

Вариант 4

1. Номинальная цена акции – 300 руб. Дивиденд – 60%. Ссудный процент – 10% . Рассчитать курс акции и ее рыночную стоимость. Стоит ли приобретать данную акцию по действующей на рынке цене – 450 руб. 

2. Прибыль АО, направляемая на выплату дивидендов, составляет 12500 тыс. руб. Общая сумма акций – 2400 тыс. руб., в том числе привилегированных 600 тыс. руб. с 47 фиксированным размером дивиденда – 20% к их номинальной стоимости. Рассчитать процентный размер дивиденда по обыкновенным акциям 

3. Через три года рыночная цена акции может составить 1700 руб. Инвестор рассчитывает получать по ней дивиденды ежегодно в сумме 350 руб. Рыночная норма прибыли составляет 0,5. Рассчитать рыночную цену акции в текущем году и определить целесообразность ее приобретения по действующей в настоящий момент рыночной цене – 1500 руб. 

4. АО выпустило 15%-ную конвертируемую облигацию со сроком погашения 5 лет. Номинальная цена облигации – 10000 руб. Через год облигация может обмениваться на 6 обыкновенных акций с номиналом 500 руб. Рыночная доходность облигации – 20%. Рыночная цена обыкновенной акции – 1000 руб. Рассчитать облигационную и конверсионную стоимость конвертируемой облигации и определить, стоит ли производить обмен облигации на акции. 

5. По облигации номинальной стоимостью 1800 руб. и сроком обращения 8 лет установлен купонный доход в размере 25% годовых, который ежегодно индексируется по ставке 2% годовых. Рассчитать облигационную стоимость, если рыночная норма доходности определена по фиксированной ставке 15% годовых, и определить, стоит ли покупать данную облигацию по действующей в настоящий момент рыночной цене 1550 руб. 

Вариант 5. 

1. Привилегированная акция выпущена номинальной стоимостью 800 руб. с фиксированным размером дивиденда 15% годовых. Рыночная норма прибыли составляет 0,2. Рассчитать рыночную цену привилегированной акции и определить целесообразность ее приобретения по действующей цене - 700 руб. 

2. Определить сумму дивиденда по акциям и выявить наиболее доходную акцию. Первая акция имеет дивиденд 40%, номинал 400 руб., рыночный курс 800 руб. Вторая акция имеет дивиденд 30%, номинал 500 руб., рыночный курс 700 руб. 3.По облигации номинальной стоимостью в 6000 руб. в течение срока ее погашения – 5 лет ежегодно выплачиваются купонные платежи в размере 15% годовых, которые могут быть помещены в банк: а) под 13% годовых б) под 14 % годовых Определить рыночную цену облигации в каждом случае. 

4. АО выпустило 25%-ную конвертируемую облигацию со сроком погашения 10 лет. Номинальная цена облигации – 12000 руб. Через 4 года облигация может обмениваться на 3 обыкновенные акции с номиналом 500 руб. Рыночная доходность облигации – 20%. Рыночная цена обыкновенной акции – 800 руб. Рассчитать облигационную и конверсионную стоимость конвертируемой облигации и определить, стоит ли производить обмен облигации на акции. 

5. Хозяйствующий субъект купил сертификат номинальной стоимостью 3000 руб. с годовым дисконтом 12% и сроком погашения через 6 мес. Через 3 месяца хозяйствующий субъект продает данный сертификат. Рыночная ставка дисконта по трехмесячному депозитному сертификату в момент продажи составляет 6% годовых. Определить цену покупки и цену продажи депозитного сертификата. 

Вариант 6

1. Определить величину спрэда по акциям и выявить наиболее ликвидную акцию. По первой акции: минимальная цена предложения – 1500 руб., максимальная цена спроса – 1450 руб. По второй акции: минимальная цена предложения – 2450 руб., максимальная цена спроса – 2320 руб. 

2. Привилегированная акция выпущена номинальной стоимостью 600 руб. с фиксированным размером дивиденда 20% годовых. Рыночная норма прибыли составляет 0,3. Рассчитать рыночную цену привилегированной акции и определить целесообразность ее приобретения по действующей цене – 700 руб. 

3. Сумма дивиденда по акции составляет 780 руб. В среднем размер дивиденда постоянно возрастает на 4%. Рыночная норма прибыли составляет 0,3. Рассчитать рыночную цену акции в текущем году и определить целесообразность ее приобретения по действующей цене - 650 руб. 
4. По 8-летней облигации с номиналом 4200 руб. ежегодно выплачивается купонный доход в размере 14% годовых при рыночной ставке 16%. Определить рыночную цену облигации и целесообразность ее приобретения по действующей цене – 4000 руб.
5. Прибыль АО, направляемая на выплату дивидендов, составляет 3800 тыс. руб. Общая сумма акций – 1 000 тыс. руб., в том числе привилегированных 220 тыс. руб. с фиксированным размером дивиденда – 12% к их номинальной стоимости. Рассчитать процентный размер дивиденда по обыкновенным акциям
12.3 Задания для промежуточной аттестации 

Вопросы к зачету с оценкой 

1. Понятие и функции РЦБ. Классификация РЦБ. 

2. Субъекты РЦБ. Характеристика инвесторов, эмитентов.

3. Субъекты РЦБ. Характеристика профессиональных участников РЦБ.

4. Процедура размещения ЦБ. 

5. Государственное регулирование рынка ценных бумаг. 

6. Классификация ЦБ.

7. Понятие, виды акций, способы размещения акций. Риски, связанные с инвестициями в акции.

8. Стоимостные характеристики акции.

9. Понятие, виды облигаций, способы размещения облигаций. Риски, связанные с инвестициями в акции.

10. Стоимостные характеристики облигации.

11. Понятие, виды векселей. Обязательные реквизиты векселя.

12. Основные операции с векселями. Риски вексельного обращения.

13. Назначение, виды, риски срочных сделок.

14. Характеристика опциона, фьючерсного и форвардного контракта.

15. Назначение фондов коллективного инвестирования

16. Типы, виды ПИФов. Структура активов ПИФов. Риски, связанные с инвестициями в ПИФы.

17. Технический и фундаментальный анализ, связанный с инвестированием в ЦБ.

18. Понятие, значение, виды фондовых индексов.

19. Понятие портфеля ЦБ. Виды стратегии, политики формирования портфеля ЦБ.

20. Характеристика первичного и вторичного РЦБ, биржевого и внебиржевого РЦБ.

21. Фондовая биржа: понятие, функции, организационная структура.

22. Члены и участники биржи, их функции. 

23. Процедура допуска ценных бумаг к обращению на фондовой бирже.

13. Перечень ресурсов информационно-телекоммуникационной сети «Интернет», необходимых для освоения дисциплины

Для использования в образовательном процессе имеется

Реестр современных и профессиональных баз данных 

	Наименование
	Ссылка на источник

	Электронная библиотека диссертаций Российской государственной библиотеки
	http://diss.rsl.ru/

	Единое окно доступа к образовательным ресурсам Федерального портала «Российское образование»
	http://window.edu.ru/

	Федеральный образовательный портал «Экономика. Социология. Менеджмент.»
	http://ecsocman.hse.ru/

	Научная электронная библиотека Elibrary
	https://elibrary.ru

	База данных Oxford Journals
	https://academic.oup.com/journals

	CATBACK.RU — Справочник для экономистов
	http://www.catback.ru/

	Энциклопедия управления
	https://www.cfin.ru/

	КиберЛенинка
	cyberleninka.ru

	Московская биржа
	https://www.moex.com/

	СПб биржа
	https://spbexchange.ru/

	РБК Инвестиции
	https://quote.rbc.ru/

	ФИНАМ.ру
	https://www.finam.ru/

	БКС Экспресс (новости фондового рынка и экономики)
	https://bcs-express.ru/

	investing.com (экономические, политические новости и биржевая аналитика)
	https://ru.investing.com/


Ресурсы информационно-телекоммуникационной сети «Интернет»

Электронный каталог библиотеки СЛИ;

ЭБС "Университетская библиотека online";

ЭБС "Издательство "ЛАНЬ";

Информационно-правовой портал http://www.consultant.ru/

Информационно-правовой портал http://www.garant.ru/

14. Перечень информационных технологий, используемых при осуществлении 
образовательного процесса

	Перечень лицензионного программного обеспечения
	Реквизиты подтверждающих документов

	Мультимедийные комплексы

	Базовое программное обеспечение
	DreamSpark Agreement/Azure Dev Tools for Teaching

(Комплекс программных средств Microsoft)
	Договор № Tr000142108 от 17.02.2017 с АО «СофтЛайн Трейд» на период с 02.2017 по 02.2020
Сублицензионный договор № 3-3К/2021 от 01.03.2021 с АО «СофтЛайн Трейд» на период с 03.2021 по 03.2024

	
	Офисный пакет LibreOffice
	Лицензия GNU LGPL
(https://ru.libreoffice.org/about-us/license/)

	
	Офисный пакет OpenOffice
	Лицензия GNU LGPL
(http://www.openoffice.org/license.html)

	
	Антивирус Kaspersky Endpoint Security для бизнеса – Стандартный Russian Edition
	Договор № 616-ТУ-ИБ/2017 от 10.08.2017 с ООО «Технологии успеха» на период с 11.08.2017 по 15.09.2019
Договор № 02-01-40/19 от 18.11.2019 с ООО «Технологии успеха» на период с 11.11.2019 по 18.11.2021

Договор передачи прав № 18-ЗК от 22.11.2021 с ООО «Технологии успеха» на период с 22.11.2021 по 30.11.2023

	
	Архиватор 7-zip
	Лицензия GNU LGPL
(http://7-zip.org/license.txt)

	
	Sumatra PDF
	Лицензия GNU LGPL 3

(https://ru.wikipedia.org/wiki/GNU_General_Public_License#GPL_v3)

	
	Файловый менеджер Far
	Модифицированная лицензия BSD (http://www.farmanager.com/license.php?l=ru)

	
	Интернет-браузер Mozilla Firefox
	Лицензия MPL
(https://www.mozilla.org/en-US/MPL/2.0/)

	
	Интернет-браузер Google Chrome
	Модифицированная лицензия BSD (https://www.google.ru/chrome/browser/privacy/eula_text.html)

	Специализированное программное обеспечение
	Система автоматизации учета и управления 1С: Предприятие
	Договор № 1330 от 10.10.2018 с ООО «Ажур» на период с 10.2018 по 10.2019, Рег.№8802607

Договор № 1387 от 02.10.2019 с ООО «Ажур» на период с 10.2019 по 10.2020, Рег.№8802607

Договор № 1425 от 02.10.2020 с ООО «Ажур» на период с 10.2020 по 10.2021, Рег.№8802607

Договор № 1456 от 01.10.2021 с ООО «Ажур» на период с 10.2021 по 10.2022, Рег.№8802607

Договор № 1482 от 04.10.2022 с ООО «Ажур» на период с 10.2022 по 10.2023, Рег.№8802607

	Компьютерные классы

	Базовое программное обеспечение
	Операционная система Debian
	Стандартная общественная лицензия GNU

(https://www.debian.org/legal/licenses/opl.en.html)

	
	Операционная система FreeBSD
	Стандартная общественная лицензия GNU

(https://www.freebsd.org/ru/copyright/license.html)

	
	DreamSpark Agreement/Azure Dev Tools for Teaching

(Комплекс программных средств Microsoft)
	Договор № Tr000142108 от 17.02.2017 с АО «СофтЛайн Трейд» на период с 02.2017 по 02.2020
Сублицензионный договор № 3-3К/2021 от 01.03.2021 с АО «СофтЛайн Трейд» на период с 03.2021 по 03.2024

	
	Офисный пакет LibreOffice
	Лицензия GNU LGPL
(https://ru.libreoffice.org/about-us/license/)

	
	Офисный пакет OpenOffice
	Лицензия GNU LGPL
(http://www.openoffice.org/license.html)

	
	Антивирус Kaspersky Endpoint Security для бизнеса – Стандартный Russian Edition
	Договор № 616-ТУ-ИБ/2017 от 10.08.2017 с ООО «Технологии успеха» на период с 11.08.2017 по 15.09.2019
Договор № 02-01-40/19 от 18.11.2019 с ООО «Технологии успеха» на период с 11.11.2019 по 18.11.2021

Договор передачи прав № 18-ЗК от 22.11.2021 с ООО «Технологии успеха» на период с 22.11.2021 по 30.11.2023

	
	Архиватор 7-zip
	Лицензия GNU LGPL
(http://7-zip.org/license.txt)

	
	Файловый менеджер Far
	Модифицированная лицензия BSD (http://www.farmanager.com/license.php?l=ru)

	
	Интернет-браузер Mozilla Firefox
	Лицензия MPL
(https://www.mozilla.org/en-US/MPL/2.0/)

	
	Интернет-браузер Google Chrome
	Модифицированная лицензия BSD (https://www.google.ru/chrome/browser/privacy/eula_text.html)

	Электронные библиотечные системы
	Система автоматизации библиотек ИРБИС-64
	Договор № С1/21-06-16 от 23.06.2016 с Ассоциацией ЭБНИТ на период с 06.2016 бессрочно

	Программы компьютерного тестирования
	Доступ к порталу «Федеральный интернет экзамен в сфере профессионального образования»
	Лицензионный договор № ФЭПО-2021/1/023 от 03.03.2021 с ООО "НИИ МКО" на период с 03.03.2021 по 31.07.2021

Лицензионный договор № ФЭПО-2021/2/049 от 12.10.2021 с ООО "НИИ МКО" на период с 12.10.2021 по 28.02.2022

Лицензионный договор № ФЭПО-2022/1/060 от 22.03.2022 с ООО "НИИ МКО" на период с 22.03.2022 по 31.07.2022

Лицензионный договор № ФЭПО-2022/2/035 от 11.10.2022 с ООО "НИИ МКО" на период с 11.10.2022 по 28.02.2023

Лицензионный договор № ФЭПО-2023/1/033 от 16.03.2023 с ООО "НИИ МКО" на период с 16.03.2023 по 31.07.2023



15. Материально-техническое обеспечение дисциплины


При проведении учебных занятий по дисциплине задействована следующая материально-техническая база

	Оснащенность
	Наименование 

аудиторий, 
месторасположение

	I. Для проведения занятий лекционного и семинарского типа

	Специализированная мебель, оборудование и средства обучения:
	согласно
учебному
расписанию

	согласно паспортам аудиторного фонда СЛИ
	

	Учебно-наглядные пособия
	

	в виде слайдов электронных презентаций к темам курса
	

	II. Учебная аудитория для проведения групповых и 
индивидуальных консультаций
	согласно
учебному
расписанию

	Специализированная мебель, оборудование и средства обучения:
	

	согласно паспортам аудиторного фонда СЛИ
	

	III. Учебная аудитория для проведения текущего контроля и 
промежуточной аттестации
	согласно
учебному
расписанию

	Специализированная мебель, оборудование и средства обучения:
	

	согласно паспортам аудиторного фонда СЛИ
	

	IV. Помещения для самостоятельной работы
	«Научный читальный зал», ул. Ленина, д.39, каб. №203-2, «Зал периодических изданий», ул. Ленина, д. 39, каб. №202-2, «Электронный читальный зал», ул. Ленина, д. 39, каб. №207-2, Кабинет «Компьютерный класс», каб. №321-1


16. Перечень основной и дополнительной учебной литературы

Основная учебная литература

Николаева, И. П. Рынок ценных бумаг : учебник / И. П. Николаева. – 3-е изд., стер. – Москва : Дашков и К°, 2021. – 255 с. – (Учебные издания для бакалавров). – Режим доступа: по подписке. – URL: https://biblioclub.ru/index.php?page=book&id=621662 (дата обращения: 05.05.2023). – Библиогр. в кн. – ISBN 978-5-394-04211-9. – Текст : электронный.

Дополнительная учебная и учебно-методическая литература

1. Газалиев, М. М. Рынок ценных бумаг : учебное пособие / М. М. Газалиев, В. А. Осипов. – 3-е изд., стер. – Москва : Дашков и К°, 2021. – 160 с. : ил. – (Учебные издания для бакалавров). – Режим доступа: по подписке. – URL: https://biblioclub.ru/index.php?page=book&id=621639 (дата обращения: 05.05.2023). – Библиогр. в кн. – ISBN 978-5-394-04210-2. – Текст : электронный. 

2. Рынок ценных бумаг : учебник / В. А. Зверев, А. В. Зверева, С. Г. Евсюков, А. В. Макеев. – 3-е изд., стер. – Москва : Дашков и К°, 2021. – 256 с. – (Учебные издания для бакалавров). – Режим доступа: по подписке. – URL: https://biblioclub.ru/index.php?page=book&id=621958 (дата обращения: 05.05.2023). – Библиогр. в кн. – ISBN 978-5-394-04472-4. – Текст : электронный.

Периодические издания
1. Рынок ценных бумаг [Текст] : профессиональный журнал / учредитель ЗАО "Группа "РЦБ". – Москва : ЗАО "Группа "РЦБ". – Издается с 1992 г. – Выходит 10 раз в год.
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